Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt (der ,Prospekt‘) und den/die malRgebliche(n)
Anhang/Anhéange sorgféaltigund vollstandigdurchlesen und einen Bérsenmakler,Bankmanager, Anwalt,
Buchhalter oder sonstigen Finanzberater um unabhéangigen Rat in Bezug auf folgende Punkte bitten,
bevorsie eine Anlageentscheidung in Bezug auf eine Investition in den Fonds treffen: (a) die rechtlichen
Anforderungenin ihren eigenen Landern fur den Kauf, das Halten, den Tausch, die Riicknahme oder die
Verauflerung von Anteilen; (b) Devisenbeschréankungen,denen sie in ihren eigenen Landernin Bezug
auf den Kauf, das Halten, den Tausch, die Ruicknahme oder die Veraul3erung von Anteilen unterliegen;
(c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung, des Kaufs, des
Haltens,des Tauschs, der Riicknahme oder der Verauf3erung von Anteilen; und (d) die Bestimmungen
dieses Prospekts und des jeweiligen Anhangs / der jeweiligen Anhange.

ING WORLD ICAV

Eine irische kollektive Vermdgensverwaltungsgesellschaft (Irish Collective Asset-Management Vehicle,
ICAV), die als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds mit der
Registrierungsnummer C430456 gegrindet und von der Central Bank of Ireland gemafR der irischen
Rechtsverordnung , European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011" in ihrer jeweils glltigen Fassung zugelassen wurde

PROSPEKT

1 Marz 2021

Die Mitglieder des Verwaltungsrats (,Verwaltungsrat*) der ING WORLD ICAV (der ,Fonds"), deren Namen im
Abschnitt ,Verwaltung® angegeben sind, Ubernehmen die Verantwortung fur die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen. Der Verwaltungsrat hat alle angemessene Sorgfalt walten lassen, um
sicherzustellen, dass die Informationen in diesem Dokument nach seinem besten Wissen und Gewissen den
Tatsachen entsprechen und keine Aspekte auslassen, die sich auf die Richtigkeit und Genauigkeit dieser
Informationen auswirken konnten. Die Mitglieder des Verwaltungsrats Ubernehmen die entsprechende
Verantwortlichkeit.



WICHTIGE INFORMATIONEN

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit dem Angebotder Anteile jedes Teilfonds andere als die in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder Zusicherungen abzugeben, und sofern Informationen
oder Zusicherungen gegeben werden, darf man sich nicht daraufverlassen, dass sie von dem Fonds
genehmigt wurden. Weder die Aushandigung dieses Prospekts oder eines zugehoérigen Anhangs noch
der Verkauf von Anteilen des ICAV bedeuten unter irgendwelchen Umstdnden, dass die hierin
enthaltenen Informationen zu einem spéateren Zeitpunkt als dem Datum des Verkaufsprospekts
zutreffend sind.

Die Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Documents, , KIID*) fur jeden der
Teilfonds enthalten wichtige Informationen zu den Teilfonds und Anteilsklassen, einschlief3lich des
geltenden synthetischen Risiko- und Ertragsindikators, der GebuUhren und, sofern verfligbar, der
historischen Performance der Teilfonds. Vor der Zeichnung von Anteilen muss jeder Anleger bestétigen,
dass er die entsprechenden Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) erhalten hat.

Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass der Preis von Anteilen sowohl fallen als auch steigen
kann und dass Anleger den investierten Betrag moglicherweise nicht zurtuckerhalten. Der Fonds
und/oder die Vertriebsstelle und/oder eine Untervertriebsstelle kann bei Zeichnungen auch eine
Gesamtzeichnungsgebihr von bis zu 5% erheben. Die jeweilige Differenz zwischen dem Zeichnungs-
und Ricknahmepreis von Anteilen bedeutet, dass eine Investition in einen Teilfonds als mittel- bis
langfristig betrachtet werden sollte. Die fiir jeden Anleger zu bericksichtigenden Risikofaktoren sind im
Abschnitt , Risikoinformationen“ aufgefuhrt.

Die Genehmigung des Fonds stellt weder eine Billigung oder Garantie des Fonds durch die Zentralbank
dar, noch ist die Zentralbank fur den Inhalt des Prospekts verantwortlich. Die Genehmigung des Fonds
durch die Zentralbank stellt keine Garantie hinsichtlich der Performance des Fonds dar, und die
Zentralbank haftet nicht fur die Performance oder fir Zahlungsausfalle des Fonds.

Die Anteilsinhaber sollten sich dartiber im Klaren sein, dass der Verwaltungsrat fir die ausschittenden
Klassen Ausschittungen aus dem Kapital erklaren kann und dass in diesem Fall das Kapital dieser
Anteile ausgehohlt wird, diese Ausschittungen durch den Verzicht auf das Potenzial flr kinftiges
Kapitalwachstum erreicht werden und dass dieser Zyklus fortgesetzt werden kann, bis das gesamte
Kapital in Bezug auf die Anteile erschopftist. Anleger in ausschittenden Klassen sollten sich auch
dariberim Klaren sein, dass die Zahlung von Ausschittungen aus dem Kapital durch den Fonds fir sie
andere steuerliche Auswirkungen haben kann als die Ausschittung von Ertragen; daher wird Ihnen
empfohlen, diesbeziglich steuerlichen Rat einzuholen. Ausschittungen aus dem Kapital werden
wahrscheinlich den Wert zuklnftiger Ertrage verringern und kénnen als eine Art Kapitalrtickzahlung
verstanden werden.

Anteile werden nicht und diurfen nichtdirekt oder indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika, ihren
Territorien oder Besitzungen oder in einem Bundesstaat oder dem District of Columbia(die ,, USA") oder
an oder fur Rechnung oder zugunsten einer US-Person, wie in Anhang | dieses Prospekts definiert,
angeboten, verkauft oder geliefert werden. Die Anteile sind und werden weder gemal dem US-
amerikanischen Wertpapiergesetz (,United States Securities Act“) von 1933 in seiner geanderten
Fassung noch geméal den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert und der Fonds wird nicht gemal dem US-amerikanischen
Kapitalanlagegesellschaftsgesetz (,United States Investment Company Act“) von 1940 in seiner
geédnderten Fassungregistriert. Jedes erneute Angebot oder jeder Weiterverkauf von Anteilen in den
USA oder an US-Personen kann eine Verletzung des US-Rechts darstellen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Abschnitt ist eine Einfuhrung in diesen Prospekt, und jede Entscheidung zur Anlage in die Anteile sollte
auf der Grundlage der Betrachtung des Prospekts als Ganzes, einschlief3lich der jeweiligen Prospektanhénge,
getroffen werden. Die in diesem Prospekt verwendeten hervorgehobenen Begriffe sind in Anhang | dieses
Prospekts definiert.

Informationen zur Gesellschaft. Der Fonds wurde am 6. Mai 2020 in Irland gemaf3 dem irischen Gesetz Giber
kollektive Vermodgensverwaltungsgesellschaften (Irish Collective Asset-management Vehicles Act 2015) unter
der Registernummer C430456 registriert und ist von der Zentralbank als OGAW zugelassen. Gegenstand des
Fonds ist die kollektive Anlage des beim Publikum beschafften Kapitals in Gbertragbare Wertpapiere und/oder
andere liquide Finanzanlagen nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemaf den OGAW-Vorschriften. Der
Fonds wurde als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert, in dem der
Verwaltungsrat mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank verschiedene Serien von Anteilen schaffen kann,
die in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank ausgegebenwerden und getrennte Portfolios
von Vermogenswerten darstellen, wobei jede dieser Serien einen Teilfonds umfasst. Der Fonds kann mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank auch innerhalb jedes Teilfonds neue Anteilsklassen schaffen und
ausgeben. Jeder Teilfonds tragt seine eigenen Verbindlichkeiten, und nach irischem Recht haben weder der
Fonds noch die fir den Fonds ernannten Dienstleister, der Verwaltungsrat, ein Konkursverwalter, Prifer oder
Liquidator oder eine andere Person Zugriff auf das Vermogen eines Teilfonds zur Befriedigung einer
Verbindlichkeit eines anderen Teilfonds.

Der Fonds hat seinen Sitzin Irland und unterliegt daher dem Gesetz und ist verpflichtet, die Anforderungen der
OGAW-Verordnungen an die Unternehmensfuhrung (Corporate Governance) zu erfillen. Der Verwaltungsrat
hat sich verpflichtet, einen hohen Standard der Unternehmensfuhrung aufrechtzuerhalten, und wird sich
bemihen, das Gesetz, die OGAW-Vorschriften und die Anforderungen der Zentralbank an OGAW einzuhalten.

Teilfonds. Das Portfolio der Vermdgenswerte, das fur jede Serie von Anteilen gefuhrt wird und einen Teilfonds
darstellt, wird in Ubereinstimmung mit den fiir diesen Teilfonds geltenden Anlagezielen und -richtlinien, wie im
jeweiligen Anhang angegeben, investiert. Anteile kbnnen in verschiedene Klassen eingeteilt werden, um u. a.
unterschiedlichen Dividendenrichtlinien, Kosten, Gebihrenregelungen (einschlielich unterschiedlicher
Gesamtkostenquoten) und Wahrungen Rechnung zu tragen oder um bisweilen eine Wéahrungsabsicherung in
Ubereinstimmung mit den Richtlinien und Anforderungen der Zentralbank vorzusehen.

Gemal der Grundungsurkunde ist der Verwaltungsrat verpflichtet, einen separaten Teilfonds mit getrennten
Aufzeichnungen auf folgende Weise einzurichten:

@) der Fonds wird fir jeden Teilfonds getrennte Blcher und Kontoaufzeichnungen fiihren. Die Erlése aus
der Ausgabe von Anteilen, die in Bezug auf einen Teilfonds ausgegeben wurden, werden fir den
Teilfonds verwendet, und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie die diesem Teilfonds
zurechenbaren Ertrage und Aufwendungen werden fur diesen Teilfonds verwendet;

(b) ein Vermogenswert, der aus einem anderen Vermogenswert eines Teilfonds abgeleitetwurde, wird dem
gleichen Teilfonds wie der Vermdgenswert zugeordnet, aus dem er abgeleitetwurde, und eine Erhéhung
oder eine Verminderung des Werts eines solchen Vermégenswerts wird dem betreffenden Teilfonds
zugerechnet.

(c) im Falle eines Vermdgenswertes, der nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht ohne weiteres einem
bestimmten Teilfonds oder bestimmten Teilfonds zuzuordnen ist, liegt es im Ermessen des
Verwaltungsrats, in fairer und gerechter Weise und mit Zustimmung der Verwahrstelle die Grundlage zu
bestimmen, auf der ein solcher Vermdgenswert zwischen den Teilfonds aufgeteilt wird, und der
Verwaltungsrat kann diese Grundlage jederzeit andern;



(d) eine Verbindlichkeit wird dem Teilfonds oder den Teilfonds zugeordnet, auf den/die sie sich nach Ansicht
des Verwaltungsrats bezieht, oder wenn eine solche Verbindlichkeit nicht ohne weiteres einem
bestimmten Teilfonds zuzuordnen ist, liegt es im Ermessen des Verwaltungsrats, in fairer und gerechter
Weise und mit Zustimmung der Verwahrstelle die Grundlage zu bestimmen, auf der eine Verbindlichkeit
zwischen den Teilfonds aufgeteilt wird, und der Verwaltungsrat kann diese Grundlage mit Zustimmung
der Verwahrstelle jederzeit andern;

(e) fur den Fall, dass Vermodgenswerte, die einem Teilfonds zuzuordnen sind, in Erfullung einer
Verbindlichkeit, die diesem Teilfonds nicht zuzuordnen ist, in Anspruch genommen werden, und sofern
diese Vermogenswerte oder eine Entschadigung in Bezug auf diese nichtanderweitig an den betroffenen
Teilfonds zuriickgegeben werden kdnnen, bestéatigt der Verwaltungsrat mit Zustimmung der
Verwahrstelle den Wert der dem betroffenen Teilfonds verloren gegangenen Vermodgenswerte oder &sst
ihn bestatigen und Ubertragt oder zahlt aus den Vermoégenswerten des Teilfonds oder der Teilfonds,
denen die Verbindlichkeit zuzuordnen war, vorrangig vor allen anderen Anspriichen gegen diesen
Teilfonds oder diese Teilfonds Vermégenswerte oder Betrage, die ausreichen, um dem betroffenen
Teilfonds den Wert der ihm verlorenen Vermdgenswerte oder Betrage zuriickzuerstatten;

® wenn die den Zeichneranteilen zurechenbaren Vermdgenswerte des Fonds (falls vorhanden) zu einem
Nettogewinn fihren, kann der Verwaltungsrat Vermdgenswerte, die diesen Nettogewinn darstellen,
einem oder mehreren Teilfonds zuteilen, wie er dies fir angemessen halt, wobei er fair und gerecht zu
handeln hat; und

@) vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen in der Griindungsurkunde werden die fir Rechnung jedes
Teilfonds gehaltenen Vermégenswerte ausschlief3lich in Bezug auf die Anteile verwendet, die zu diesem
Teilfonds gehéren, und sie gehodren ausschliel3lich dem betreffenden Teilfonds und dirfen nicht zur
direkten oder indirekten Erfullung von Verbindlichkeiten oder Anspriichen gegentber einem anderen
Teilfonds verwendet werden und stehen flir einen solchen Zweck nicht zur Verfigung.

Jeder der Anteile (mit Ausnahme der Zeichneranteile) berechtigt den Anteilsinhaber, an den Dividenden und
dem Nettovermodgen des Teilfonds, fur den sie ausgegeben werden, gleichberechtigt und anteilig zu
partizipieren, aul3er im Falle von Dividenden, die vor seinem Eintritt in den Kreis der Anteilsinhaber erklart
wurden. Die Zeichneranteile berechtigen die Anteilsinhaber, die sie halten, an allen Versammlungen des Fonds
teilzunehmen und abzustimmen, vermitteln den Inhabern aber keine Recht auf Beteiligung an den Dividenden
oder dem Nettovermdgen eines Teilfonds.

Zum Datum dieses Prospekts umfasst der Fonds die Teilfonds, die in Anhang IV dieses Prospekts aufgefihrt
sind.

Berichte und Abschlisse. Sofern im betreffenden Anhang nicht anders angegeben, endet die
Rechnungsperiode jedes Teilfonds am 31. Marz. Jeder Teilfonds veréffentlicht innerhalb von vier Monaten nach
dem Ende des Geschaftsjahres einen Jahresbericht und einen gepriften Jahresabschluss. Der erste
Jahresbericht und geprufte Jahresabschluss werden zum 31. Marz 2021 erstellt. Sofern im jeweiligen Anhang
nicht anders angegeben, werden die ungepruften Halbjahresberichte der einzelnen Teilfonds bis zum 30.
September erstellt. Die ungepruften Halbjahresberichte jedes Teilfonds werden innerhalb von zwei Monaten
nach Ablauf des jeweiligen Halbjahres veré6ffentlicht. Der erste ungeprifte Halbjahresbericht wird zum 30.
September 2021 erstellt. Der Jahresberichtund der Halbjahresbericht werden auf der Website veroffentlicht. Der
Jahresbericht und der geprufte Jahresabschluss jedes Teilfonds, der an der Euronext Dublin notierte Anteile
ausgegeben hat, werden nach ihrer Verdéffentlichung ebenfalls an das Amt fir Gesellschaftsbekanntmachungen
(Companies Announcements Office) der Euronext Dublin weitergeleitet.



Jahreshauptversammlung. GemaR dem Gesetz hat sich der Verwaltungsrat entschieden, auf die Abhaltung
von Jahreshauptversammlungen zu verzichten. Ungeachtet dessen kdnnen ein oder mehrere Anteilsinhaber,
die allein oder zusammen mindestens 10% der Stimmrechte im Fonds innehaben, oder die Abschlussprifer des
Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft verlangen, dass der Fonds in einem bestimmten Jahr eine
Jahreshauptversammiung abhalt, indem sie den Fonds im VVorjahr oder mindestens einen Monat vor dem Ende
des betreffenden Jahres eine entsprechende schriftliche Erklarung tbermitteln, und der Fonds ist verpflichtet,
die geforderte Versammlung abzuhalten.

Grindungsurkunde. Die Anteilsinhaber sind durch die Bestimmungen der Griindungsurkunde berechtigt und
andiese gebunden und eswird davon ausgegangen, dass sie von ihnen Kenntnis genommen haben. Exemplare
der Griandungsurkunde sind wie unten unter ,Weitere Informationen“beschrieben erhéltlich.

Gesellschaftskapital. Das genehmigte Anteilskapital des Fonds belauft sich auf 500.000.000.002 nennwertlose
Anteile, aufgeteilt in 2 Zeichneranteile ohne Nennwert und 500.000.000.000 Anteile ohne Nennwert. Der
Verwaltungsrat ist berechtigt, Anteile des Fonds bis zu ihrer Gesamtzahl zu den von ihm flir angemessen
erachteten Bedingungen auszugeben. Die Zeichneranteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und
Stimmabgabe bei allen Hauptversammlungen des Fonds, sie berechtigen jedoch nicht zur Beteiligung an den
Gewinnen oder Vermoégenswerten des Fonds, mit Ausnahme einer Kapitalriickzahlung bei einer Liquidation.
Zum Zweck der Erfullung der Mindestanforderungen an das Anfangskapital hat der Fonds 2 Zeichneranteile
ohne Nennwert fur jeweils 1,00 EUR ausgegeben. Die Anteile berechtigen die Inhaber, an den
Hauptversammlungen des Fonds teilzunehmen und abzustimmen und (mit Ausnahme der Zeichneranteile) zu
gleichen Teilen an den Gewinnen und Vermdgenswerten des Teilfonds, auf den sich die Anteile beziehen, zu
partizipieren, vorbehaltlich etwaiger Unterschiede zwischen Gebuhren, Kosten und Auslagen, die fur
verschiedene Klassen gelten. Der Fonds kann durch ordentlichen Beschluss sein Kapital erhéhen, die Anteile
oder einzelne von ihnen zu einer kleineren Anzahl von Anteilen zusammenlegen, die Anteile oder einzelne von
ihnenineine grol3ere Anzahlvon Anteilen unterteilenoder alle Anteile annullieren, die nicht ibernommen wurden
oder zu deren Ubernahme sich niemand verpflichtet hat. Der Fonds kann durch Sonderbeschluss sein
Anteilskapital in jeder gesetzlich zulassigen Weise herabsetzen. Bei einer Versammlung der Anteilsinhaber hat
jeder Anteilsinhaber bei einer Abstimmung durch Handzeichen eine Stimme, und bei einer Abstimmung durch
Stimmzettel hat jeder Anteilsinhaber eine Stimme fur jeden vollen von ihm gehaltenen Anteil.

Vertriebs- und Verkaufsbeschrankungen. Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot oder der Kauf
von Anteilen kann in bestimmten Landern eingeschrankt sein. Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine
Aufforderung durch oder an eine Person in einem Staat dar, in dem ein solches Angebot bzw. eine solche
Aufforderung unrechtmafig ist oder in dem die Person, die das Angebot unterbreitet bzw. die Aufforderung
abgibt, dazu nicht qualifiziertist, bzw. an eine Person, an die die Unterbreitung eines solchen Angebots oder die
Abgabe einer solchen Aufforderung rechtswidrig ware, und der Prospekt darf auch nicht in diesem Sinne
behandelt werden. Es liegt in der Verantwortung jeder Person, die sich im Besitz dieses Prospekts befindet, und
jeder Person, die Anteile gemal diesem Prospekt beantragen mochten, sich Informationen Uber alle
anwendbaren Gesetze und Vorschriften in den betreffenden Staaten zu beschaffen und diese Gesetze und
Vorschriften einzuhalten.

Anteile werden nur auf der Basis der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen angeboten. Alle weiteren
Informationen oder Erklarungen, die von einem Handler, einem Broker oder einer anderen Person erteilt oder
abgegeben werden, sollten ignoriert werden und dementsprechend nicht als verlasslich angesehen werden.
Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen andere als die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen oder Erklarungen abzugeben, und falls solche Informationen oder Erklarungen erteitt
oder abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden, dass sie vom Fonds, dem Verwaltungsrat oder
der Verwaltungsgesellschaft autorisiert wurden. Die Aussagen in diesem Prospekt entsprechen den zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts in Irland geltenden Gesetzen und Praktiken und kénnen sich
andern. Weder die Aushandigung dieses Prospekts noch die Ausgabe von Anteilen darf, gleich unter welchen



Umstéanden, die Schlussfolgerung wecken oder eine Erklarung darstellen, dass sich die Angelegenheiten des
Fonds seit dem Datum dieses Prospekts nicht geandert haben.

Dieser Prospekt kann auchin andere Sprachen libersetzt werden. Eine solche Ubersetzung darf nurdie gleichen
Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der englischsprachige Prospekt. Im Falle von
Widerspriuchen zwischen demenglischsprachigen Prospekt und demProspektin einer anderen Sprache hat der
englischsprachige Prospekt Vorrang, mit der Ausnahme, dass in Féllen, in denen ein Prospekt in einer anderen
Sprache nach dem Recht eines Landes erforderlich ist, in dem die Anteile verkauft werden und eine Klage
erhoben wird, die auf Angaben in einem solchen Prospekt beruht, die Sprache des Prospekts, auf den eines
solche Klage gestutzt wird, Vorrang hat. Alle Streitfalle in Bezug aufden Inhalt dieses Prospekts regeln sich nach
dem Recht Irlands.

Notierung. Falls der Verwaltungsrat dies beschliel3t, kann bei Euronext Dublin ein Antrag auf Zulassung von
Anteilen jeder ausgegebenen oder auszugebenden Klasse zur amtlichen Notierung und zum Handel an ihrem
Main Securities Market gestellt werden. Bei der Euronext Dublin kann ein Antrag auf Zulassung von Anteilen
anderer Serien oder Klassen zum Global Exchange Market gestellt werden. Dieser Prospekt bildet zusammen
mit den jeweiligen Prospektanhdngen, einschlieBlich aller Informationen, die gemal den
Notierungsanforderungen der Euronext Dublin offenzulegen sind, den Notierungsprospekt fir die Zwecke eines
solchen Antrags auf Borsenzulassung. Weder die Zulassung von Anteilen zur amtlichen Notierung und zum
Handel am Main Securities Market der Euronext Dublin oder am Global Exchange Market noch die
Genehmigung dieses Prospekts gemaf den Notierungsanforderungen der Euronext Dublin stellt eine Garantie
oder Erklarung der Euronext Dublin hinsichtlich der Kompetenz der Dienstleister oder anderer mit dem Fonds
verbundenerParteien, der Angemessenheit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oderder Eignung
des Fonds zu Anlagezwecken dar. Zum Datum dieses Prospekts hat kein Verwaltungsratsmitglied und keine mit
einem Verwaltungsratsmitglied verbundene bzw. diesem nahestehende Person, von deren Existenz dieses
Verwaltungsratsmitglied Kenntnis hat oder mit angemessener Sorgfalt Kenntnis haben kdnnte, unabhéngig
davon, ob es von einer anderen Partei gehalten wird oder nicht, eine Beteiligung, sei es als wirtschaftlich
Berechtigter oder nicht, am Anteilskapital oder an Optionen am Anteilskapital des Fonds. Abgesehenvon den in
diesem Prospekt gemachten Angaben sind nach den Notierungsanforderungen der Euronext Dublin keine
weiteren Angaben zu den Verwaltungsratsmitgliedern erforderlich.

Die Auflegung und Notierung verschiedener Klassen innerhalb eines Teilfonds kann zu unterschiedlichen
Zeitpunkten erfolgen, und daher kann zum Zeitpunkt der Auflegung einer oder mehrerer bestimmten/r Klasse(n)
der Pool von Vermdgenswerten, auf den sich eine bestimmte Klasse bezieht, mit dem Handel begonnen haben.
Finanzinformationen in Bezug auf die betreffenden Teilfonds werden veréffentlicht, und die zuletzt
veroffentlichten gepriften und ungepriften Finanzdaten werden Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern auf
Anfrage zur Verfligung gestellt.

Auflésung. In Ubereinstimmung mit dem Gesetz wird im Falle der Aufldsung des Fonds ein Liquidator ernannt,
der die ausstehenden Forderungen begleicht und die verbleibenden Vermdégenswerte des Fonds verteilt. Der
Liguidator wird das Vermdgen des Fonds zur Befriedigung der Anspriiche der Glaubiger verwenden. Danach
wird der Liquidator das verbleibende Vermégen unter den Anteilsinhabern verteilen. Die Grindungsurkunde
enthalt Bestimmungen, die zunadchst die Ausschittung von Vermégenswerten an die Anteilsinhaber jedes
Teilfonds nach Begleichung der Verbindlichkeiten dieses Teilfonds und danach die Ausschuttung des fir diese
Zeichneranteile gezahlten Nennbetrags an die Inhaber von Zeichneranteilen vorschreiben. Werden bei einer
Liquidation Ausschittungen in Sachwerten vorgenommen, kann jeder Anteilsinhaber verlangen, dass alle oder
ein Teil der Vermbgenswerte, die seiner Beteiligung zuzuordnen sind, auf seine Kosten verkauft werden, und
bestimmen, den Barerlts aus diesem Verkauf zu erhalten.

Weitere Informationen. Exemplare der folgenden Dokumente stehen an jedem Handelstag wahrend der
gewdhnlichen Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz des Fonds zur Einsichtnahme zur Verfiigung:



(@ die Grindungsurkunde; und
(b) die OGAW-Vorschriften und die OGAW-Vorschriften der Zentralbank.

Dariiber kénnen die Grindungsurkunde und alle Jahres- oder Halbjahresberichte kostenlos bei der
Zentralverwaltungsstelleangefordert oder an jedemHandelstag wahrend der gewdhnlichen Geschéftszeiten am
eingetragenen Sitz der Zentralverwaltungsstelle eingesehenwerden.

Schutz personenbezogener Daten

In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der DSGVO kénnen die folgenden Kategorien personenbezogener
Daten von Anteilsinhabern, die in von Anteilsinhabern zur Verfliigung gestellten Dokumenten enthalten sind, vom
Fonds und/oder der Verwaltungsgesellschatft, die als ,Verantwortlicher* im Sinne der DSGVO handeln, erhoben,
aufgezeichnet, gespeichert, bearbeitet, ibertragen oder anderweitig verarbeitet und genutzt (nachstehend
.verarbeitet") werden: Identifikationsdaten, Kontaktdaten, berufliche Daten, Verwaltungsdaten, Finanzdaten und
Strafverfolgungsdaten (z. B. Strafregister).

Infolge der Unterzeichnung der Zeichnungsvereinbarung kénnen diese Daten vom Fonds und/oder der
Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Beauftragten, Unterbeauftragten oder deren Auftragnehmern fir die
folgenden Zwecke verarbeitetwerden:

. Erfullung der vertraglichen Aufgaben und Pflichten, die fur den Betrieb des Fonds, einschliel3lich des
Managements und der Verwaltung des Fonds, erforderlich sind;

. Einhaltung aller geltenden Gesetze und regulatorischen Verpflichtungen, wie z. B. im Hinblick auf die
Identifikation zur Bekdmpfung von Geldwéasche und auf den CRS/DAC 2 / FATCA,;

. Andere berechtigte Geschaftsinteressen der Verwaltungsgesellschaft oder von Dritten, wie z. B. die

Entwicklung von Geschaftsbeziehungen, es sei denn diese Interessen werden durch die Interessen oder
grundlegenden Rechte der Anteilsinhaber aulRer Kraft gesetzt;

. Jede andere Situation, in der die Anteilsinhaber der Verarbeitung personenbezogener Daten zugestimmt
haben.

Zum gleichen Zweck kdnnen personenbezogene Daten an Dritte weitergegeben werden, wie z. B. an die lokalen
nationalen Behorden, wenn dies nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften erforderlich ist, oder an Dritte,
die als Verantwortliche fur die Verarbeitung der personenbezogenen Daten handeln und diese flr ihre eigenen
gesetzlichen oder regulatorischen Verpflichtungen verarbeiten, wie z. B. die Vertriebsstellen des Fonds.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Beauftragte und Dienstleister Ubertragen
personenbezogene Daten nicht in Lander auRerhalb des EWR, wenn diese Lander kein angemessenes
Datenschutzniveau und damit keine Rechtssicherheit bieten.

Der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft speichern personenbezogene Daten nicht langer als fir den/die
Zweck(e) erforderlich, fir den/die sie erhoben wurden. Im Hinblick auf die Festlegung angemessener
Aufbewahrungsfristen erfullen der Fonds und die Verwaltungsgesellschaft ferner samtliche Pflichten zur
Speicherung von Informationen, einschliel3lich der Gesetze zur Bekampfung von Geldwéasche, der DSGVO
sowie steuerlicher Gesetze und Verordnungen.

Anteilsinhaber kdnnen vom Fonds und der Verwaltungsgesellschaft jederzeit den Zugang zu ihren
personenbezogenen Daten oder deren Berichtigung oder Loschung oder die Einschrankung der Verarbeitung
ihnrer personenbezogenen Daten verlangen oder der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten
widersprechen oder ggf. ihr Recht auf Datenibertragbarkeit in Einklang mit der auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlichen Datenschutzerklarung von ING austiben.



Sofern die Verarbeitung auf Zustimmung beruht, haben die Anteilsinhaber das Recht, ihre Zustimmung jederzeit
Zu entziehen. In Ubereinstimmung mit Artikel 77 der DSGVO haben die Anteilsinhaber das Recht, im Falle einer
Verletzung der betreffenden Gesetze Beschwerde bei der lokalen Aufsichtsbehérde einzureichen.

Die Anteilsinhaber kénnen ihre Rechte austiben, indem sie der Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende
Anfrage Ubermitteln.

Néhere Informationen zu den Bestimmungen und Bedingungen im Hinblick auf die Verarbeitung von Daten sind
auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Niemand ist befugt,im Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile jedes Teilfonds andere als die in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder Zusicherungen abzugeben, und sofern Informationen
oder Zusicherungen gegeben werden, darf man sich nicht daraufverlassen, dass sie von dem Fonds
genehmigt wurden. Weder die Aushandigung dieses Prospekts oder eines zugehérigen Anhangs noch
der Verkauf von Anteilen des ICAV bedeuten unter irgendwelchen Umstanden, dass die hierin
enthaltenen Informationen zu einem spateren Zeitpunkt als dem Datum des Verkaufsprospekts
zutreffend sind.
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ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Anlageziel und -strategie eines Teilfonds. Der Fonds wurde zum Zweck der Anlage in Ubertragbare
Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriftenerrichtet. Die spezifischen Anlageziele, -strategien
und -richtlinien jedes Teilfonds werden im zugehérigen Anhang dargelegt.

Die Vermogenswerte jedes Teilfonds werden im Einklang mit den in den OGAW-Bestimmungen enthaltenen
Anlagebeschrankungen, die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” zusammenfassend dargestellt sind, und
etwaigen zuséatzlichen Anlagebeschréankungen angelegt, die von den Verwaltungsratsmitgliedern fiir jeden
Teilfonds beschlossen undin dem zugehdrigen Anhang beschrieben werden.

Informationen im Zusammenhang mit den Anlagezielen und Arten von Instrumenten oder Wertpapieren, in die
der jeweilige Teilfonds investiert, werden im zugehorigen Anhang dargelegt.

Allgemeine Anlagetechniken. Ein Teilfonds kann zum Zwecke des Cash-Managements Bargeld, Commercial
Paper (d. h. von Kreditinstituten ausgegebene kurzfristige Papiere) und kurzfristige Staatspapiere (d. h. von
Regierungen ausgegebene kurzfristige Papiere) halten.

Ein Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank auch in andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen investieren, einschlieBlich solcher, die von der Verwaltungsgesellschaft oder
Unternehmen der ING Group oder vom Fondsmanager oder von verbundenen Unternehmen des
Fondsmanagers (d. h. anderen Mitgliedern der Unternehmensgruppe des Fondsmanagers) betrieben werden,
einschliellich bérsengehandelter Fonds, Indexfonds und Geldmarktfonds, sofern die Anlage in solchen Fonds
mit dem Ziel des Teilfonds vereinbar ist.

Die Organismen fur gemeinsame Anlagen, in die der Teilfonds investieren darf, werden gemafR den OGAW-
Vorschriften und -Leitlinien der Zentralbank zugelassene Organismen flir gemeinsame Anlagen sein, die ihren
Sitz in den relevanten Landern, Jersey, Guernsey, der Isle of Man oder den Vereinigten Staaten von Amerika
haben kbnnen und von der Aufsichtsbehérde ihres Heimatstaates wie folgt reguliertwerden: (i) als OGAW oder
(i) als alternative Investmentfonds, die in allen wesentlichen Punkten den Bestimmungen der OGAW-
Vorschriften und der OGAW-Vorschriften der Zentralbank entsprechen. Solche Organismen flr gemeinsame
Anlagen kénnen, missen aber nicht, von der Verwaltungsgesellschaft oder vom Fondsmanager oder von ihren
jeweiligen verbundenen Unternehmen verwaltet werden und sie missen die Anforderungen der OGAW-
Vorschriften in Bezug auf solche Anlagen erfullen. Organismen fir gemeinsame Anlagen, beidenen ein Teilfonds
investiert, konnen andere Anlagestrategien oder -beschrankungen als der jeweilige Teilfonds haben. In dieser
Hinsicht wird die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager oder der Anlageverwalter eine angemessene
Due-Diligence-Prifung vornehmen, um sicherzustellen, dass Anlagen in anderen Organismen flir gemeinsame
Anlagen nicht zu einer Umgehung der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds filhren. Solche Organismen fur
gemeinsame Anlagen kénnen gehebelt oder ungehebelt sein. Keiner dieser Organismen fir gemeinsame
Anlagen wird jahrliche Verwaltungsgebiihren von mehr als 3% oder Performancegebihren von mehr als 20%
der Outperformance erheben.

Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene. Sofern im mafR3geblichen Prospektanhang angegeben, kann ein
Teilfonds Transaktionen zum Zwecke der Absicherung des Wahrungsrisikos der zugrunde liegenden
Wertpapiere in der jeweiligen Basiswdhrung abschlieBen. Wenn der Teilfonds eine solche Absicherung
vornimmt, kénnen Finanzderivate (,FDI*) wie z. B. Devisentermingeschéafte eingesetzt werden.

Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteilsklassen Sofern dies im maf3geblichen Prospektanhang
angegeben ist, kann ein Teilfonds Finanzderivate fir Rechnung einer bestimmten wahrungsgesicherten
Anteilsklasse einsetzen, um das Wechselkursrisiko fur diese wahrungsgesicherte Anteilsklasse ganz oder
teilweise abzusichern.
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Fur die Wahrungsabsicherung der Anteilsklasse werden zwei Methoden verwendet:

. NIW-Absicherung. Diese Art der Absicherung zelt darauf ab, die Auswrkungen von
Wechselkursschwankungen  zwischen der Basiswahrung wund der Klassenwahrung der
wahrungsgesicherten Anteilsklasse zu minimieren. Sie wird Ublicherweise verwendet, wenn die meisten
Portfoliobestande entweder auf die Basiswahrung lauten oder gegen diese abgesichert sind. Wo eine
solche Absicherung vorgenommen wird, wird die Klassenwahrung der wahrungsgesicherten Anteilsklasse
systematisch gegenuber der Basiswahrung abgesichert. Wenn die NIW-Absicherung in Bezug auf eine
wahrungsgesicherte Anteilsklasse erfolgreich angewendet wird, wird sich die Performance der
wahrungsgesicherten Anteilsklasse wahrscheinlich entsprechend der Performance der auf die
Basiswahrung lautenden Anteilsklassen entwickeln. Die Verwendung der NIW-Absicherung kann den
Nutzen fir die Inhaber der betreffenden wahrungsgesicherten Anteilsklasse erheblich einschranken, wenn
die Wahrung der wahrungsgesicherten Anteilsklasse im Vergleich zur Basiswahrung an Wert verliert.

. Portfolio-Absicherung. Diese Art der Absicherung versucht, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungsrisiken der Portfoliobestdnde und der
Klassenwahrung der wahrungsgesicherten Anteilsklasse zu minimieren. Sie wird in der Regel verwendet,
wenn die meisten Portfoliobestande weder auf die Basiswahrung lauten noch gegen diese abgesichert
sind. Wenn eine solche Absicherung vorgenommen wird, werden die Wahrungsrisiken der
Vermogenswerte des Teilfonds systematisch im Verhdaltnis zum Anteil der wahrungsgesicherten
Anteilsklasse am Nettoinventarwert des Teilfonds gegen die Klassenwahrung der wahrungsgesicherten
Anteilsklasse abgesichert, es sei denn, die Anwendung der Portfolio-Absicherung ist fur bestimmte
Wahrungen unpraktisch oder nicht kosteneffizient. Die Verwendung der Portfolio-Absicherung kann den
Nutzen fir die Inhaber der betreffenden wahrungsgesicherten Anteilsklasse erheblich einschranken, wenn
die Wahrung der wahrungsgesicherten Anteilsklasseim Vergleich zu den Wahrungen, auf die die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte des abzusichernden Teilfonds lauten, an Wert verliert.

Wenn ein Teilfonds wahrungsgesicherte Anteilsklassen anbietet, wird im maRgeblichen Prospektanhang
offengelegt, ob diese wahrungsgesicherten Anteilsklassen die NIW-Absicherung oder die Portfolio-Absicherung
anwenden.

Wenn Wahrungsabsicherungsgeschéfte zur Absicherung eines relevanten Wahrungsrisikos in Bezug auf eine
wahrungsgesicherte Anteilsklasse abgeschlossen werden, wird jede solche Transaktion eindeutig der
spezifischen wahrungsgesicherten Anteilsklasse zugeordnet, und alle Kosten gehen ausschlief3lich zu Lasten
dieser wahrungsgesicherten Anteilsklasse. Dementsprechend werden sich alle diese Kosten und die damit
verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Vorteile im Nettoinventarwert pro Anteil dieser wahrungsgesicherten
Anteilsklasse widerspiegeln.

Uber- oder untersicherte Positionen kdnnen unbeabsichtigt aufgrund von Faktoren entstehen, die auRRerhalb der
Kontrolle des Fondsmanagers liegen, jedoch werden die abgesicherten Positionen laufend Uberprift, um
sicherzustellen, dass: (i) Ubersicherte Positionen nicht 105% des Nettoinventarwerts der wahrungsgesicherten
Anteilsklasse tibersteigen; und (ii) untersicherte Positionen nicht unter 95% des Teils des Nettoinventarwerts der
wahrungsgesicherten Anteilsklasse fallen, der gegen Wahrungsrisiken abgesichert werden soll. Die
abgesicherten Positionen werden laufend Gberprift, um sicherzustellen, dass untersicherte Positionen nicht
unter die oben genannten Grenzen fallen und nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden, und dass
Ubersicherte Positionen, die deutlich iber 100% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse liegen, und alle
untersicherten Positionen, die unter dem oben genannten Niveau liegen, nicht von Monat zu Monat vorgetragen
werden.

Im Falle eines Gewinns aus der Wahrungsabsicherung ergibt sich aus diesem Gewinn keine Hebelwirkung. Im
Falle eines Verlustes bei der Fremdwahrungsabsicherung fuhrt ein solcher Verlust in den betreffenden
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wahrungsgesicherten Anteilsklassen zu einer Hebelwirkung. Jegliche Hebelwirkung wird entfernt oder reduziert,
wenn die entsprechende Wahrungsabsicherung angepasst oder zurlickgesetzt wird, wie es fur die
entsprechende wahrungsgesicherte Anteilsklasse erforderlich ist. Der Fondsmanager beabsichtigt nicht, die
wahrungsgesicherten Anteilsklassen tiber die oben festgelegte Toleranzschwelle hinaus zu hebeln; zu diesem
Punkt wird eine Rlcksetzung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen fir diese wahrungsgesicherte
Anteilsklasse ausgeldst. Unter extremen Marktbedingungen kann die Toleranzschwelle vortbergehend
Uberschritten werden.

Ein Teilfonds, der das Wechselkursrisiko fir eine wahrungsgesicherte Anteilsklasse absichert, kann
Devisentermingeschéfte abschlieRen, um das Wechselkursrisiko fir die betreffende wahrungsgesicherte
Anteilsklasse ganz oder teilweise abzusichern.

Wertpapierleihgeschafte. Sofern im mafligeblichen Prospektanhang angegeben, kann ein Teilfonds
vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen
Wertpapierleihgeschafte abschlieBen. Solche Wertpapierleihgeschéafte durfen nur fir eine effiziente
Portfolioverwaltung verwendet werden.

Im Rahmen eines Wertpapierleihgeschéfts verleiht der Teilfonds die von ihm gehaltenen Wertpapiere an einen
Entleiher zu Bedingungen, die den Entleiher verpflichten, dem Teilfonds innerhalb einer bestimmten Frist
gleichwertige Wertpapiere zuriickzugeben und dem Teilfonds fur die Nutzung der Wertpapiere wahrend der
Dauer der Leihe eine Gebihr zu zahlen. Der Teilfonds stellt sicher, dass er jederzeitin der Lage ist, ausgeliehene
Wertpapiere zuriickzufordern oder einen von ihm abgeschlossenen Wertpapierleihvertrag zu kiindigen.

Der Teilfonds kann seine PortfoliowertpapiereimRahmen eines Wertpapierleihprogramms tiber einen ernannten
Wertpapierleihbeauftragten an Broker, Handler und andere Finanzinstitute ausleihen, die Wertpapiere zur
Durchfiihrung von Transaktionen und fir andere Zwecke leihen moéchten. Gemall den Bedingungen des
betreffenden Wertpapierleihvertrags ist der ernannte Wertpapierleihbeauftragte berechtigt, einen Teil der
Einnahmen aus dem Wertpapierleihgeschéft einzubehalten, um die Gebiihren und Kosten im Zusammenhang
mit dem Wertpapierleihgeschaft, einschlie3lichder Gewahrung der Leihen, der Verwaltung von Sicherheiten und
der Bereitstellung von Entschadigungsleistungen fur Wertpapierleihgeschétfte, zu decken; diese Gebuhren
werden zu marktiblichen Satzen gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt jedoch sicher, dass alle Ertrage aus
der Wertpapierleihe, nach Abzug der direkten und indirekten Betriebskosten und Gebihren, an den Teilfonds
zuruckflieBen. Ein ernannter Wertpapierleihbeauftragter kann auch eine Tochtergesellschaft der Verwahrstelle
oder der Verwaltungsgesellschaft sein.

Anderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Teilfonds. Jede Anderung der Anlageziele und
jede wesentliche Anderung der Anlagerichtlinien eines Teilfonds bedarf der vorherigen Genehmigung durch
einen ordentlichen Beschluss der Anteilsinhaber dieses Teilfonds. Eine unwesentliche Anderung der
Anlagepolitik bedarf nicht der Zustimmung der Anteilsinhaber. Vor der Umsetzung einer Anderung der
Anlageziele und einer wesentlichen Anderung der Anlagerichtlinien wird der Teilfonds die Anteilsinhaber unter
Einhaltung einer angemessenen Frist benachrichtigen, damit sie ihre Anteile vor der Umsetzung der Anderung
zurickgeben kénnen.

Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte. Sofern im jeweiligen Prospektanhang angegeben,
kann ein Teilfonds vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliel3en. Alle derartigen Vereinbarungen
duarfen nur zu Zwecken der effizienten Portfolioverwaltung verwendet werden, und die Arten von
Vermogenswerten, die fur die Vereinbarungen verwendet werden, werden im maf3geblichen Prospektanhang
angegeben.
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Ein Pensionsgeschaéftist eine Vereinbarung,geman der ein Teilfonds Wertpapiere von einer Gegenpartei erwirbt,
die sich zum Zeitpunkt des Verkaufs verpflichtet, das Wertpapier zu einem beiderseits vereinbarten Datum und
Preis zuriickzukaufen, wodurch die Rendite fir den betreffenden Teilfonds wahrend der Laufzeit der
Vereinbarung bestimmt wird. Der Wiederverkaufspreis spiegelt den Kaufpreis zuzuglich eines vereinbarten
Marktzinssatzes wider, der nicht mit dem Kuponsatz oder der Falligkeit des gekauften Wertpapiers
zusammenhangt. Ein Teilfonds kann umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlieRen, bei denen er ein Wertpapier
verkauft und sich verpflichtet, es zu einem beiderseits vereinbarten Datum und Preis zurtickzukaufen.

Wenn ein Teilfonds ein umgekehrtes Pensionsgeschatft abschlie3t, muss er jederzeit in der Lage sein, den
gesamten Barbetrag zurickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschaft entweder bar aufgezinst oder auf
Marktwertbasis zu kiindigen. Wenn Barmittel jederzeit auf einer Marktbewertungsbasis zuriickgefordert werden
kénnen, muss der nach marktnaher Bewertung ermittelte Wert des umgekehrten Pensionsgeschafts zur
Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds verwendet werden.

Wenn ein Teilfonds ein Pensionsgeschaft abschlieft, sollte er jederzeit in der Lage sein, die Wertpapiere
zuriickzufordern oder das Pensionsgeschéft zu kiindigen. Befristete Pensionsgeschafte, die sieben Tage nicht
Uberschreiten, gelten als mit dieser Anforderung vereinbar.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Geblhren konnen an die jeweilige Gegenpartei (die auch ein
verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle oder der Verwaltungsgesellschaft sein kann) gezahlt werden, und
die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass alle Ertrdge aus Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften, abzuglich der direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren, an den Teilfonds
gezahlt werden. Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte stellen keine Kreditaufnahme oder
Kreditvergabe im Sinne der OGAW-Vorschriften dar.

Kontrahenten von Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschéaften und Swaps. Der
Teilfonds wird nur Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte sowie
Swaps mit Kontrahenten abschliel3en, fiir die eine Bonitatspriufung durchgefiihrt wurde. Wenn es fur den
Kontrahenten ein Rating einer Agentur gibt, die bei der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
(LESMA") registriert ist und von dieser beaufsichtigt wird, wird dieses Rating bei der Bonitatsbeurteilung
berlicksichtigt. Wird ein Kontrahent von einer solchen Rating-Agentur auf ein Rating von A2 oder darunter (oder
ein vergleichbares Rating) herabgestuft, wird unverziiglich eine neue Bonitatsbeurteilung des Kontrahenten
vorgenommen. Solche Kontrahenten werden Institute sein, die der Aufsicht unterliegen und zu den von der
Zentralbank zugelassenen Kategorien gehéren und gewdhnlich aber nicht immer in OECD-L&andern ansassig
sind und verbundene Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle sein kénnen. Anleger
sollten auch die Risikohinweise in den Abschnitten ,Wertpapierleihgeschafte* und ,Risiko bei umgekehrten
Pensionsgeschéften sowie die ,Risiken im Zusammenhang mit bestimmten derivativen Instrumenten;
Swapgeschafte” im Abschnitt ,Risikoinformationen* lesen.

Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Der Einsatz von Finanzderivaten von einem Teilfonds fur
Anlagezwecke oder fur eine effiziente Portfolioverwaltung wird im zugehdrigen Anhang beschrieben. In diesem
Zusammenhang bedeutet effizientes Portfoliomanagement die Verringerung von Risiken, einschlief3lich der
Verringerung der Kosten fur den Fonds, die Generierung von zusatzlichem Kapital oder zuséatzlicher Ertrage fur
den Fonds und die Absicherung gegen Marktbewegungen, Wechselkurs- oder Zinsrisiken, vorbehaltlich der
allgemeinen Beschrankungen, die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen”dargelegt sind. Soweit ein Teilfonds
Finanzderivate nutzt, kann das Risiko bestehen, dass die Volatilitdt des Nettoinventarwerts des Teilfonds
zunimmt. Weitere Einzelheiten Gber die mit dem Einsatz von Finanzderivaten verbundenen Risiken finden Sie
im Abschnitt ,Risikoinformationen®.

Im Folgenden finden Sie eine zusammenfassende Beschreibung der einzelnen Arten von Finanzderivaten, die
von einem Teilfonds zu Anlagezwecken oder fur ein effizientes Portfoliomanagement verwendet werden kénnen.
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Weitere Angaben zu den von jedem Teilfonds verwendeten Arten von Finanzderivaten enthalt, soweit zutreffend,
der zugehdrige Anhang.

Terminkontrakte. Terminkontrakte (Futures) sind Vereinbarungen tber den Kauf oder Verkauf einer
festgelegten Menge eines Index, einer Aktie, einer Anleihe oder einer Wahrung zu einem festen Datum in
der Zukunft. Terminkontrakte sind bérsengehandelte Instrumente, und ihr Handel unterliegt den Regeln der
Borsen, an denen sie gehandelt werden.

Devisentermingeschéfte. Devisentermingeschéfte (Forwards) sind Vereinbarungen zwischen Parteien,
feste Mengen verschiedener Wahrungen zu einem vereinbarten Wechselkurs zu einem vereinbarten
Zeitpunkt in der Zukunft zu tauschen,, was einem Teilfonds effektiv erméglicht, den Wechselkurs fir den
Kauf oder Verkauf der betreffenden Wahrung festzulegen und den Teilfonds gegen kinftige
Wechselkursschwankungen zu schitzen. Der Teilfonds und der betreffende Kontrahent kdnnen den
entsprechenden Betrag, die Lieferfrist und die Abwicklungsbedingungen vereinbaren.
Devisentermingeschaéfte ahneln den Wahrungsterminkontrakten, mitdem Unterschied, dass sie nichtan der
Borse gehandelt werden, sondern aul3erbdrsliche Instrumente sind. Devisentermingeschafte konnen zur
Verwaltung der im Teilfonds bestehenden Wahrungsrisiken eingesetzt werden. Nicht lieferbare
Devisentermingeschéfte konnen aus den gleichen Grinden verwendet werden. Sie unterscheiden sich von
Standard-Devisentermingeschaften dadurch, dass mindestens eine der Wahrungen in der Transaktion nicht
zur Begleichung eines aus der Transaktion resultierenden Gewinns oder Verlusts geliefert werden darf.
Wenn eine Klasse als wahrungsgesicherte Anteilsklasse bezeichnet wird, schlie3t der Teilfonds zu
Absicherungszwecken bestimmte Devisentermingeschéfte ab: (a) um die Starke der Basiswahrung des
Teilfonds zu schitzen; und/oder (b) um das Wechselkursrisiko zwischen der Basiswahrung des Teilfonds
und der Wahrung, auf die die Anteile einer Klasse des Teilfonds lauten, zu mindern, wenn diese betreffende
Wahrung von der Basiswahrung des Teilfonds abweicht.

Optionen. Optionen sind Kontrakte, bei denen der Stillhalter (Verkaufer) verspricht, dass der Kaufer des
Kontrakts das Recht, aber nicht die Verpflichtung hat, einen bestimmten Index, eine Aktie, eine Anleihe oder
eine Wahrung an oder vor einem bestimmten Verfallsdatum oder Austibungsdatum zu einem bestimmten
Preis (dem Ausiibungspreis) zu kaufen oder zu verkaufen. Eine Option, die dem Kéaufer das Recht gibt, zu
einem bestimmten Preis zu kaufen, wird als Call bezeichnet, wahrend eine Option, die ihm das Recht zum
Verkauf gibt, als Put bezeichnet wird. Ein Teilfonds kann Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere
(einschlieBlich Straddles), Wertpapierindizes und Wéahrungen kaufen und verkaufen sowie Optionen auf
Terminkontrakte (einschlie3lich Straddles) und Swapgeschéfte einsetzen und/oder zur Absicherung gegen
Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder Wertpapierpreise verwenden. Ein Teilfonds kann auch
Optionen als Ersatz fir die Eingehung einer Position in anderen Wertpapieren und Fonds und/oder zur
Eingehung eines Engagements innerhalb der von der Zentralbank festgelegten Grenzen verwenden.

Swaps. Ein Swap ist ein Vertrag, bei dem sich eine Partei verpflichtet, der anderen Partei etwas zu liefern,
z. B. eine Zahlung zu einem vereinbarten Kurs, im Austausch gegen den Empfang einer Gegenleistung von
der anderen Partei, z. B. die Wertentwicklung eines bestimmten Vermdgenswertes oder eines Korbs von
Vermégenswerten. Sofern im malgeblichen Prospektanhang angegeben, kann ein Teilfonds
Swapgeschéfte (einschliel3lich Total Return Swaps, Differenzkontrakte und Credit Default Swaps (,CDS"))
in Bezug auf verschiedene Basiswerte, einschlie3lich Wahrungen, Zinsséatze, Wertpapiere, Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und Indizes, abschlieen. Ein Teilfonds kann diese Techniken zum Schutz gegen
Zins- und Wechselkursanderungen einsetzen. Ein Teilfonds kann diese Techniken auch einsetzen, um
Positionen in Wertpapierindizes und bestimmten Wertpapierpreisen einzunehmen oder sich gegen
Veranderungen dieser Indizes und Preise zu schitzen. Wenn ein Teilfonds Total Return Swaps abschlief3t
(oder in andere Finanzderivate mit denselben Merkmalen investiert), kbnnen direkte und indirekte
Betriebskosten und Gebuhren an den betreffenden Kontrahenten (der auch ein verbundenes Unternehmen
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der Verwahrstelle oder der Verwaltungsgesellschaft sein kann) gezahlt werden, und alle Ertrage aus
Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften, abziglich der direkten und indirekten
Betriebskosten und Gebuhren, werden an den Teilfonds gezahilt.

Ein CDS ist ein Swap, mit dem das Ausfallrisiko eines zugrunde liegenden Wertpapiers vom Inhaber des
Wertpapiers auf den Verkaufer des Swaps tbertragenwird. Wenn ein Teilfonds beispielsweise einen CDS
kauft (z. B. um eine Short-Position in Bezug auf den Kredit des Emittenten des Wertpapiers einzugehen
oder um eine Anlage in dem betreffenden Wertpapier abzusichern), hat er das Recht, den Wert des
Wertpapiers vom Verkdufer des CDS zu erhalten, falls der Emittent des Wertpapiers seinen
Zahlungsverpflichtungen aus dem Wertpapier nicht nachkommt. Wenn ein Teilfonds einen CDS verkauft
(der eine Long-Position in Bezug auf den Kredit des Emittenten des Wertpapiers einnimmt), erhalt er vom
Kaufer eine Gebuhr und hofft, von dieser Gebiuhr zu profitieren, falls der Emittent des betreffenden
Wertpapiers mit seinen Zahlungsverpflichtungen nicht ausfallt.

e Optionsscheine. Optionsscheine gewahrendas Recht, ein zugrunde liegendes Wertpapier vom Emittenten
zu einem festen Preis zu erwerben (im Gegensatz zu einer Option, bei der eine dritte Partei das Recht
gewahrt, ein zugrunde liegendes Wertpapier wie oben beschrieben zu erwerben). Ein Teilfonds kann
Optionsscheine auf Wertpapiere als Ersatz fur die Eingehung einer Position in dem zugrunde liegenden
Wertpapier und/oder zur Erzielung eines Engagements innerhalb der von der Zentralbank festgelegten
Grenzen halten.

Fur den Fall, dass ein Teilfonds in nicht vollstandig finanzierte Finanzderivate investiert, kann der Teilfonds
(i) Bargeld bis zur Hohe des Nennbetrags dieses Finanzderivats abzlglich etwaiger Einschusszahlungen
und (ii) alle in Bezug auf dieses Finanzderivat als Nachschusszahlungen erhaltenen Barsicherheiten
(zusammen ,FDI-Barbestande®) in einen oder mehrere taglich gehandelte Geldmarktfonds investieren.
Weitere Informationen finden Sie in den folgenden Abschnitten ,Sicherheiten* und ,Wiederanlage von
Sicherheiten®.

Sofern im maf3geblichen Prospektanhang angegeben, kann ein Teilfonds auch in Wandelanleihen, bedingte
Pflichtwandelanleihen (,CoCos”), durch Vermdgenswerte besicherte Produkte wie Asset-Backed Securities,
Mortgage-Backed-Securitiesund hypothekenbezogene Wertpapiere sowie besicherte Darlehensverpflichtungen
(Collateralised Loan Obligations, CLOSs) investieren, wobei jede dieser Anlagen ein Finanzderivat der oben
beschriebenen Arten und folglich eine Hebelwirkung beinhalten kann. Eine solche Hebelwirkung wird in die
Berechnungen des Gesamtrisikos einbezogen.

Der Teilfonds investiert nicht in voll finanzierte Finanzderivate.

Sicherheiten. Alle Vermdgenswerte, die in Bezug auf einen Teilfonds im Rahmen von aul3erborslich
gehandelten (OTC-) Finanzderivaten oder Wertpapierleih-, Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschéften
erhalten werden, gelten fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften der Zentralbank als Sicherheiten und erftllen
die nachstehenden Kriterien. Der Fonds ist bestrebt, die Risiken, die mit der Verwaltung von Sicherheiten in
Verbindung stehen, einschlieBlich der operativen und rechtlichen Risiken, durch die
Risikomanagementverfahren des Fonds zu ermitteln und einzudammen. Alle Sicherheiten, die ein Teilfonds
erhalt, missen jederzeit die folgenden Kriterien erfillen:

e Liquiditat Sicherheiten (die keine Barsicherheiten sind) sollten hoch liquide sein und an einem geregelten
Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Kursbildung gehandelt werden, damit
sie rasch zu einem Preis verkauftwerden kénnen, der annaherndder Bewertung vor dem Verkauf entspricht.
Die Sicherheiten sollten den Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Vorschriften entsprechen und
sind gemaR den Anforderungen dieses Verkaufsprospekts und der OGAW-Vorschriften zu verwenden.
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e Bewertung. Sicherheiten sollten taglich bewertet werden, und Vermégenswerte mit hoher Kursvolatilitat
sollten nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, sofern nicht angemessen konservatve
Sicherheitsabschlége vorgenommen werden.

e Emittentenbonitéat. Sicherheiten sollten von hoher Qualitat sein. Ein Teilfonds muss sicherstellen, dass in
den Fallen, in denen eine oder mehrere bei der ESMAregistrierte und beaufsichtigte Rating-Agenturen ein
Rating des Emittenten abgegeben haben, das fur den Teilfonds angewandte Bonitatsbeurteilungsverfahren
unter anderemdiese Ratings bericksichtigt. Zwar wird es kein automatisches Vertrauen auf solche externen
Ratings geben, aber eine Herabstufung unter die beiden hochsten kurzfristigen Ratings durch eine von der
ESMA registrierte und beaufsichtigte Agentur, die den Emittenten bewertet hat, muss zu einer
Neubewertung der Bonitat des Emittenten flihren, um sicherzustellen, dass die Sicherheiten weiterhin von
hoher Qualitat sind.

e Korrelation. Sicherheiten sollten von einer Stelle ausgegeben sein, die unabhangig von dem Kontrahenten
ist und von der keine hohe Korrelation gegeniber der Performance des Kontrahenten zu erwarten ist.

e Diversifizierung. Sicherheiten sollten hinsichtlich Landern, Markten und Emittenten hinreichend
diversifiziert sein. Unbare Sicherheiten werden als ausreichend diversifiziert betrachtet, wenn der
betreffende Teilfonds von einem Kontrahenten einen Korb von Sicherheiten erhalt, bei dem das Risiko in
einem bestimmten Emittenten nicht mehr als 20% seines Nettoinventarwerts betragt. Wenn der Teilfonds
mit verschiedenen Kontrahenten zu tun hat, werden die verschiedenen Sicherheitenkérbe aggregiert, um
sicherzustellen, dass die Grenze von 20% fiir das Risiko in einem einzelnen Emittenten nicht Giberschritten
wird.

Abweichend von diesem Unterpunkt kann ein Teilfonds in verschiedenen tbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten voll besichert sein, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner
Gebietskorperschaften, einemDrittland oder einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder garantiert werden. Ein solcher Teilfonds muss
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhalten, und Wertpapiere aus ein und derselben
Emission dirfen nicht mehr als 30% seines Nettoinventarwerts ausmachen. Teilfonds, die beabsichtigen,
vollstandig durch Wertpapiere besichert zu werden, die von einem Mitgliedstaat begeben oder garantiert werden,
missen diese Tatsache im mafigeblichen Prospektanhang offenlegen und auch die Mitgliedstaaten,
Gebietskorperschaften, Drittlander oder internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtungen angeben, die
Wertpapiere begeben oder garantieren, die sie fur mehr als 20% ihres Nettoinventarwerts als Sicherheit
akzeptieren kénnen.

Es ist vorgesehen, dass jeder Teilfonds nur die folgendenArten von Sicherheiten akzeptieren darf:

e Barmittel;

e von Staaten oder anderen 6ffentlichen Stellen ausgegebene Wertpapiere (wobei es sich um Ubertragbare
Wertpapiere handelt, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat
oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehdrt, begeben oder garantiert werden);

» Einlagenzertifikate, die von relevanten Instituten ausgestellt sind;

e Akkreditive mit einer Restlaufzeit von héchstens drei Monaten, die unbedingt und unwiderruflich sind und
von relevanten Instituten ausgestellt sind;

e Aktien, die aneiner Borseindenrelevanten Landern, der Schweiz, Kanada, Japan, den Vereinigten Staaten,
Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien, Neuseeland, Taiwan, Singapur oder Hongkong gehandelt
werden; und
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e Anleihen/Commercial Paper, die von relevanten Instituten oder von Nichtbank-Emittenten ausgegeben
werden.

Sofern angebracht, setzt der Fonds eine Richtlinie fur Sicherheitsabschlage in Bezug auf jede Anlageklasse ein,
die als Sicherheit erhalten wird. Die Richtlinie fur Sicherheitsabschlage wird fir jeden Kontrahenten auf Basis
des Einzelfalls verhandelt und variiert je nach der vom Fonds erhaltenen Anlageklasse. Dabei werden die
Merkmale der betreffenden Anlageklasse, die Bonitat des Emittenten der Sicherheit, die Kursvolatilitéat der
Sicherheit und das Ergebnis von Stresstests, die nach Mal3gabe der Stresstestrichtlinie durchgefuhrtwerden,
bertcksichtigt. Im Rahmen einer solchen Vereinbarung erhaltene Sicherheiten: (a) missen taglich auf
Marktwertbasis bewertet werden; und (b) missen wertmal3ig jederzeit dem Wert des Engagements gegeniber
dem betreffenden Kontrahenten entsprechen oder diesen Ubersteigen, wobei die entsprechenden Grenzen des
Kontrahentenrisikos gemal den OGAW-Vorschriften zu berticksichtigen sind.

Sicherheiten (einschlie3lich der Vermogenswerte, die Gegenstand von Wertpapierleihgeschaften,
Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und Swaps sind) missen von der Verwahrstelle oder
einer Unterverwahrstelle (wobei eine Eigentumstibertragung stattfindet) gehalten werden. Dies gilt nicht in
Fallen, in denen es nicht zur Ubertragung des Eigentums kommt; in solchen Fallen kann die Sicherheitvon einer
dritten Depotbank gehalten werden, die der Aufsicht unterliegt und die keine Beziehung mit dem
Sicherheitengeber unterhalt.

Jeder Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens 30 % seines Vermogens erhalt, wird geman der Richtlinie des
Fonds fur Liquiditatsstresstests regelmaftigen Stresstests unterzogen, um das mit den erhaltenen Sicherheiten
verbundene Liquiditatsrisiko zu bewerten.

Wiederanlage von Sicherheiten. Erhaltene unbare Sicherheiten kénnen vom Fonds nicht verkauft, verpfandet
oder wiederangelegt werden. In Form von liquiden Mitteln erhaltene Sicherheiten dirfen nicht anders als unten
angegeben angelegtoder verwendet werden:

e Einbringung als Einlage oder Anlage in Einlagenzertifikate, die von relevanten Instituten ausgegeben
werden;

* Anlage in Staatsanleihen von hoher Qualitét;

e Anlage in kurzfristigen Geldmarktfonds gemalf der Definition der ESMA-Leitlinien Uber eine gemeinsame
Definition europaischer Geldmarktfonds ( CESR/10-049).

Wieder angelegte Barsicherheiten werden entsprechend den Diversifizierungsanforderungen fir unbare
Sicherheiten diversifiziert. Wenn Barsicherheiten wiederangelegt werden, ist der Fonds dem Verzugs- oder
Zahlungsausfallrisiko des Emittenten des betreffenden Wertpapiers, in das die Barsicherheit investiert wurde,
ausgesetzt. Es besteht auch das Risiko, dass eine Wiederanlage zu einer Wertminderung der Sicherheit fihren
kénnte (weil die Anlage an Wert verliert). Dies wiederum kann zu Verlusten fur den Fonds fihren, da er
verpflichtet ist, Sicherheiten zuriickzugeben, die der Hohe des Wertes der zurlickgegebenen Wertpapiere
entsprechen. Um dieses Risiko zu kontrollieren, reinvestiert der Fonds Barsicherheiten unter Beachtung der
oben genannten Einschrankungen. Dariiber hinaus dirfen angelegte Barsicherheiten nicht beim Kontrahenten
oder einem verbundenen Unternehmen als Einlage hinterlegt werden oder in Wertpapiere investiert werden, die
vom Kontrahenten oder einem verbundenen Unternehmen ausgegeben wurden.

Risikomanagement. Der Einsatz anderer als der oben beschriebenen Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung durch einen bestimmten Teilfonds wird in seinen Anlagerichtlinien angegeben. Der Einsatz
von Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung durch einen Teilfonds darf weder zu einer Anderung des
Anlageziels des Teilfonds fuhren noch das Risikoprofil des Teilfonds wesentlich erhéhen.
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Sofern im maf3geblichen Prospektanhang nicht anders angegeben, werden das Gesamtrisiko und die
Hebelwirkung der Teilfonds nach dem Commitment Approach berechnet, und das Gesamtrisiko der Teilfonds
darf 100% des Nettoinventarwerts nicht tiberschreiten. Der Commitment Approach rechnet die Finanzderivat-
Positionen jedes Teilfonds in die entsprechenden Positionen der zugrunde liegenden Vermégenswerte um und
versuchtsicherzustellen, dass das Finanzderivaterisiko imHinblick auf alle zukinftigen ,Verpflichtungen, denen
er unterliegt (oder unterliegen kann), iberwacht wird.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fir jeden Teilfonds einen Risikomanagementprozess an, der es ihr
ermoglicht, die verschiedenen mit Finanzderivaten, dem Einsatz von Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung und der Verwaltung von Sicherheiten verbundenen Risiken genau zu messen, zu
Uberwachen und zu verwalten. Der Fondsmanager wird nur Finanzderivate einsetzen, die unter den
Risikomanagementprozess des Fonds in seiner jeweils geltenden Fassung fallen. Eine Erklarung zu diesem
Risikomanagementprozess wurde gemald den Anforderungen der Zentralbank erstellt und der Zentralbank
vorgelegt. Fur denFall, dass ein Teilfonds die Verwendung zusatzlicher Arten von Finanzderivaten beabsichtigt,
werden der Risikomanagementprozess und der betreffende Prospektanhang entsprechend geéndert, um diese
Absicht wiederzugeben, und der Teilfonds darf solche Finanzderivate erst dann einsetzen, wenn der
Risikomanagementprozess, der ihre Verwendung vorsieht, gemaR den Anforderungender Zentralbank erstellt
und der Zentralbank vorgelegt wurde. Der Fonds stellt den Anteilsinhabern auf Anfrage zusatzliche
Informationen Uber die angewandten Risikomanagementmethoden zur Verfligung, einschlieBlich der
angewandten quantitativen Grenzen und der jingsten Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen
der wichtigsten Anlagekategorien.

Kreditaufnahme.Jeder Teilfonds kann bis zu einer Obergrenze von 10% seines Nettoinventarwerts Kredite bei
einer Bank aufnehmen, jedoch nur voriibergehend. Ein Teilfonds kann Uber ein Back-to-Back-Darlehen
Fremdwahrungen erwerben. Auf diese Weise erhaltene Fremdwahrungen werden nicht als Kreditaufnahme im
Sinne der Regulation 103(1) der OGAW-Vorschriften eingestuft, sofern die ausgleichende Einlage: (a) auf die
Basiswahrung des Teilfonds lautet; und (b) dem Wert des ausstehenden Fremdwahrungsdarlehens entspricht
oder diesen Ubersteigt. Wahrungsrisiken kbnnen entstehen, wenn der ausgleichende Saldo nicht in der
Basiswahrung des Teilfonds gefuhrt wird. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass in Féllen, in denen
Fremdwahrungskredite den Wert einer Back-to-Back-Einlage tibersteigen, der Uberschuss fiir die Zwecke der
Regulation 103(1) der OGAW-Vorschriften als Kreditaufnahme behandelt wird.

Kreuzbeteiligung. Vorbehaltlich der Regulation 11 der OGAW-Vorschriften der Zentralbank kann ein Teilfonds
(der ,investierende Fonds") in einen anderen Teilfonds (den ,zweiten Fonds") investieren, wobei stets
Folgendes vorausgesetzt wird: (i) der zweite Fonds darf fur eine solche Anlage keine Zeichnungs-, Riicknahme-
oder Umtauschgebuhr erheben; (ii) der zweite Fonds selbst halt keine Anteile in Bezug auf einen anderen
Teilfonds; und (iii) der Satz der jahrlichen Verwaltungs- und Anlageverwaltungsgebihr, die den Anlegern des
investierenden Fonds in Bezug auf den Teil des Vermdgens des investierenden Fonds berechnet wird, der in
den zweiten Fonds investiertist (unabhangig davon, ob diese Gebuhr direkt auf Ebenedes investierenden Fonds
(Uber die TER, wenn der investierende Fonds eine TER betreibt), indirekt auf der Ebene des zweiten Fonds oder
mittels einer Kombination aus beidem gezahlt wird), darf den Satz der maximalen jahrlichen Verwaltungs- und
Anlageverwaltungsgebuihr, die den Anlegern des investierenden Fonds in Bezug auf den Saldo des Vermégens
des investierenden Fonds (lber die TER, wenn der investierende Fonds eine TER betreibt) berechnet werden
darf, nicht iberschreiten, so dass es zu keiner doppelten Belastung des investierenden Fonds mit der jahrlichen
Verwaltungs- oder Anlageverwaltungsgebihr infolge seiner Anlagen im zweiten Fonds kommt.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Das Vermdgen jedes Teilfonds wird gemaf den in den OGAW-Vorschriften enthaltenen Anlagebeschrankungen
angelegt, die nachstehend zusammengefasst sind, sowie gemall den gegebenenfalls vom Verwaltungsrat
beschlossenen zusatzlichen Anlagebeschrankungen, deren Einzelheiten nachstehend und/oder im jeweiligen
Prospektanhang aufgefihrt sind.

1 Zulassige Anlagen
Die Anlagen eines OGAW beschranken sich auf:

1.1 | Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse eines
Mitgliedstaats oder Drittstaats, zugelassen sind oder die an einem geregelten, regelmaiig gedffneten,
anerkannten und der Offentlichkeit zuganglichen Markt eines Mitgliedstaats oder Drittstaats gehandelt
werden.

1.2 | Kurzlich ausgegebene Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Bérse
oder einem anderen Markt (wie oben beschrieben) zugelassen werden sollen.

1.3 | Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.

1.4 | Anteile von OGAW.

1.5 | Anteile von alternativen Investmentfonds.

1.6 | Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 | Finanzderivate.

2 Anlagebeschrankungen

2.1 | Ein OGAW darf héchstens 10% seines Nettovermdgens in anderen als den in Absatz 1 aufgefihrten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;

2.2 | (1) Vorbehaltlichdes Absatzes (2) darfein OGAW nicht mehr als 10% seines Vermégens in Wertpapieren

des Typs anlegen, auf den Regulation 68(1)(d) der OGAW-Vorschriften Asnwendung findet.

(2) Absatz (1) gilt nicht fur eine Anlage in solche Wertpapiere, bei denen es sich um unter der

Bezeichnung ,Rule 144 A-Wertpapiere" bekannte US-Wertpapiere handelt, sofern

(a) die betreffenden Wertpapiere mit der Verpflichtung ausgegeben wurden, die Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe bei der SEC zu registrieren; und

(b) die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d. h. sie konnen vom OGAW innerhalb von 7
Tagen zu dem Preis oder annahernd zu dem Preis, zu dem sie vom OGAW bewertet werden,
veraul3ert werden.

2.3 | Ein OGAW darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder

Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen; dabei wird vorausgesetzt, dass der
Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die er bei den Emittenten hal, in
die er mehr als 5% von seinem Vermogen investiert, 40% seines Vermogens nicht Ubersteigen darf.
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Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank kann die Obergrenze von 10% (in 2.3) bei
Anleihen auf 25% angehoben werden, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz von Anleiheninhabern einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Wenn ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens in
diese von einem Emittenten ausgegebenen Anleihen anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80%
des Nettoinventarwerts des OGAW nicht Gberschreiten.

Die Obergrenze von 10% (in 2.3) ist auf 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften oder von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die in den Punkten 2.4. und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden bei der Berechnung der in Punkt 2.3 genannten Obergrenze von 40% nicht bericksichtigt.

Auf Konten gebuchte und als ergéanzende Liquiditat bei ein und demselben Kreditinstitut gehaltene
Barmittel diirfen 20% des Nettovermégens des OGAW nicht Gberschreiten.

Das Risiko, dem ein OGAW gegenuber einem Kontrahenten eines OTC-Derivats ausgesetzt ist, darf 5%
des Nettovermogens nicht Uberschreiten.

Diese Grenze wird auf 10 % angehoben, wenn es sich um ein im EWR zugelassenes Kreditinstitut, ein in
einem Unterzeichnerstaat der Baseler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 (der kein EWR-
Mitgliedstaatist) zugelassenes Kreditinstitut oder einin Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder
Neuseeland zugelassenes Kreditinstitut handelt.

Ungeachtet der vorstehenden Absétze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination von zwei oder mehreren
der folgenden, von ein und demselben Organismus begebenen Anlagen oder mit diesem zusammen
gemachten oder unternommenen Geschéatfte 20% des Nettovermégens nicht Uibersteigen:

- Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen; und/oder
- Kontrahentenrisikenim Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéften.

Die in den vorstehenden Abschnitten 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen durfen nicht
miteinander kombiniert werden, so dass das Engagement gegenuber einer einzelnen Einrichtung 35%
des Nettovermdgens nicht tGiberschreiten darf.

Konzerngesellschaften werden fur die Zwecke der Abschnitte 2.3,2.4,2.5,2.7,2.8und 2.9 als ein einziger
Emittent betrachtet. Es kann jedoch eine Obergrenze von 20% des Nettovermégens auf die Anlage in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente innerhalb derselben Unternehmensgruppe
angewandt werden.

Ein OGAW kann bis zu 100% des Nettovermégens in verschiedene lUbertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumenteinvestieren, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.
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Die einzelnen Emittenten missen im Prospekt aufgefuihrt sein und kénnen der folgenden Liste
entnommen werden:

OECD-Regierungen (sofern die betreffenden Emissionen mit ,Investment Grade" bewertet sind),
Regierung der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien (sofern die betreffenden Emissionen mit
.Investment Grade“ bewertet sind), Regierung von Indien (sofern die betreffenden Emissionen mit
.Investment Grade" bewertet sind), Regierung von Singapur, Europaische Investitionsbank, Européaische
Bank fiur Wiederaufbau und Entwicklung, Internationale Finanz-Corporation, Internationaler
Wahrungsfonds, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank, Européische Zentralbank, Europarat, Eurofima,
Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank),
Interamerikanische Entwicklungsbank, EU, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal
Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie
Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit
Bank, Tennessee Valley Authority, Straight-AFunding LLC.

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen halten, wobei die
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Nettovermdgens nicht iberschreiten dirfen.

(3) [ Investitionen in Organismen fur gemeinsame Anlagen (, OGA")

3.1 | Ein OGAW darf jedoch nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in OGAanlegen.

3.2 | Anlagen in alternativen Investmentfonds dirfeninsgesamt 30% des Nettovermégens nicht Ubersteigen.

3.3 | Die OGA durfen nicht mehr als 10% des Nettovermdgens in andere offene OGAanlegen.

3.4 | Wennein Teilfondsin die Anteile anderer OGAinvestiert, die direkt oder im Auftrag von derselben OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die OGAW-
Verwaltungsgesellschaftim Rahmen einer Verwaltungs- oder Kontrollgemeinschaft bzw. einer direkten
oder indirekten wesentlichen Beteiligung verbundenist, darf diese Verwaltungsgesellschaft bzw. andere
Gesellschaft fiir die Anlage der OGAW in Anteilen dieser anderen OGA keine Zeichnungs-, Umtausch-
oder Rucknahmegebiihren erheben.

3.5 | Erhélt eine verantwortliche Person, ein Fondsmanager oder ein Anlageberater aufgrund der Anlage in
Anteilen eines anderen Investmentfonds eine Provision (einschlief3lich einer riickerstatteten Provision)
fur Rechnung des OGAW, stellt die verantwortliche Person sicher, dass die entsprechende Provision in
das Vermdgen des OGAW eingezahlt wird.

4 Index nachbildende OGAW

4.1 | Ein OGAW kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in Anteile und/oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten anlegen, wenn die Anlagepolitik des OGAW darin besteht, einen Index nachzubilden, der die
in den OGAW-Mitteilungen genannten Kriterien erflllt und von der Zentralbank anerkannt ist.

4.2 | Die in Abschnitt 4.1 genannte Grenze kann auf 35% angehoben und auf einen einzelnen Emittenten

angewandt werden, wenn dies durch aul3ergewdhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

22




5 Allgemeine Vorschriften

5.1 | Eine Investmentgesellschaft, ICAV oder Verwaltungsgesellschaft darf, in Verbindung mit allen von ihr
verwalteten OGA handelnd, keine mit Stimmrechten verbundenen Anteile erwerben, durch die sie
erheblichen Einfluss auf die Fiihrung eines Emittenten ausiiben kdnnte.

5.2 | Ein OGAW darf nicht mehr als:

() 10% der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten;

(ii) 10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

(iii) 25% der Anteile ein und desselben OGA,

(iv) 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

HINWEIS: Die in den Ziffern (ii), (iii) und iv) oben vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht

eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder

der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.
5.3 | 5.1und 5.2 sind nicht anwendbar auf:

0] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften ausgegeben oder garantiert werden,

(ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat
ausgegeben oder garantiert werden;

(iii) Ubertragbare Wertpapieren und Geldmarktinstrumente; die von internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtungen ausgegeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren;

(iv)  Anteile, die ein OGAW am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaats halt, der sein Vermdgen
Uberwiegend in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig sind, wenn
eine derartige Beteiligung fir den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Drittstaats die
einzige Moglichkeitdarstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittentendieses Drittstaats zu tatigen.
Dieser Verzicht gilt nur, wenn die Gesellschaft aus dem Drittstaat in ihren Anlagerichtlinien die in
den Abschnitten 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5_._2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen einhélt, und
unter der Voraussetzung, dass bei einer Uberschreitung dieser Grenzen die nachstehenden
Absatze 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

(V) Anteile, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften oder ICAVs am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die in deren Niederlassungsstaat lediglich und
ausschlieBlich fur diese Investmentgesellschaft/en und ICAVs bestimmte Verwaltungs-
Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Rlicknahme von Anteilen auf Antrag der
Anteilsinhaber austiben.

5.4 | Der OGAW braucht die hier genannten Anlagebeschrankungen bei der Ausiibung von Bezugsrechten,

die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die zumVermégen inrer Teilfonds gehoren,
nicht einzuhalten.
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5.5 | Die Zentralbank kann kirzlich zugelassenen OGAW gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten ab dem Datum ihrer Zulassung von den Bestimmungen der Abschnitte 2.3 bis 2.12,3.1,3.2, 4.1
und 4.2 abzuweichen, sofern sie den Grundsatz der Risikostreuung beachten.

5.6 | Werden die hierin genannten Grenzen aus sich dem Einfluss des OGAW entziehenden Griinden oder
infolge der Austibung von Bezugsrechten tberschritten, muss das vorrangige Ziel des OGAW bei den
von ihm getatigten Verk&ufen darin bestehen, unter ordnungsgemafer Berticksichtigung der Interessen
seiner Anteilsinhaber Abhilfe fir diese Situation zu schaffen.

5.7 | Weder eine Investmentgesellschaft oder eine ICAV, noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein
Treuhander, der bzw. die im Namen eines Investmentfonds oder einer Verwaltungsgesellschaft eines
gemeinsamen Vertragsfonds handelt, darf ungedeckte Verkaufe der folgenden Wertpapiere téatigen:

Ubertragbare Wertpapiere;
- Geldmarktinstrumente ;

- Anteile von OGA; oder

- Finanzderivate.

5.8 | Ein OGAW kann erganzend liquide Mittel halten.

6 Finanzderivate (, FDIs")

6.1 | Das Gesamtrisiko eines OGAW im Zusammenhang mit Finanzderivaten darf seinen gesamten
Nettoinventarwert nicht tberschreiten.

6.2 | Das Positionsrisiko in Bezug auf die zugrunde liegenden Vermégenswerte von Finanzderivaten,
einschliel3lich eingebetteter Finanzderivate in bertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
darf in Kombination mit etwaigen Positionen, die sich aus Direktanlagen ergeben, die in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank festgelegten Anlagegrenzen nicht Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt
nicht im Falle indexbasierter Finanzderivate, sofern der zugrunde liegende Index ein Index ist, der die
Kriterien der OGAW-Vorschriften der Zentralbank erfullt)

6.3 | OGAW koénnen in aul3erbérslich gehandelten (OTC-) Finanzderivaten anlegen, sofern es sich bei den
Kontrahenten der OT C-Derivatgeschafte umInstitute handelt, die der Aufsicht unterliegen und zu den von
der Zentralbank zugelassenen Kategorien gehoren.

6.4 | AnlageninFinanzderivaten unterliegen denvon der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.

Der Fonds wird keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte, Total Return Swaps und andere Finanzderivate mit
ahnlichen Merkmalen eingehen, die Gegenstand der Verordnung (EU) 2015/2365 lber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung (die .verordnung  uber
Wertpapierfinanzierungsgeschafte” oder ,SFT-Verordnung*) sind. Um Zweifel auszuschlieRen, wird klargesteli,
dass dies den Teilfonds nicht daran hindert, Finanzderivate fur Wahrungsabsicherungszwecke zu nutzen, wie
im maf3geblichen Prospektanhang dargelegt.

Ein Leerverkauf von Geldmarktinstrumenten durch OGAW ist verboten
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Der Fonds darf weder Edelmetalle noch Zertifikate, die Edelmetalle darstellen, erwerben.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem eigenen Ermessen weitere Anlagebeschréankungen auferlegen, die mit
den Interessen der Anleger vereinbar sind oder deren Interessen dienen, um die Gesetze und Vorschriften der
Lander, in denen die Anleger anséssig sind, einzuhalten.

Die oben genannten Anlagebeschrankungen gelten zum Zeitpunkt des Kaufs der Anlagen als anwendbar.
Werden solche Grenzen aus sich dem Einfluss des Fonds entziehenden Grinden oder infolge der Ausiibung
von Bezugsrechten Uberschritten, muss das vorrangige Ziel des Fonds darin bestehen, unter ordnungsgemaler
Bericksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber Abhilfe fir diese Situation zu schaffen.

Zusatzliche Steuerinformationen und Anlagebeschrankungen fir in Deutschland registrierte Teilfonds

Der Fonds beabsichtigt, in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft, die Anteile bestimmter Teilfonds in
Deutschland verfiigbar zu machen. In diesem Zusammenhang sollten die Anteilsinhaber Folgendes beachten:

e DerFondsistin Irland geméaf demirischen Gesetz tiber kollektive Vermdgensverwaltungsgesellschaften
(Irish Collective Asset-management Vehicles Act 2015) registriert und von der Zentralbank als OGAW
zugelassen. Die zustandige Aufsichtsbehdrde im Heimatstaat des Fonds ist die Central Bank of Ireland,
New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1, Irland.

e Der Fondsist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gemafl den OGAW-
Vorschriften gegriindet.

e Als OGAW kann der Fonds seine Anteile in bestimmten Mitgliedstaaten vermarkten.

e Das Vermogen des Fonds wird in verschiedenen Teilfonds (hier als , Teilfonds*" bezeichnet) gehalten.
Jeder Teilfonds ist ein separates Portfolio aus Wertpapieren und anderen Vermégenswerten, die nach
spezifischen Anlagezielen verwaltet werden. Jeder Teilfonds unterliegt den Anforderungen an die
Risikostreuung, d. h. es miussen zumindest mehr als drei Vermdgenswerte mit unterschiedlichen
Anlagerisiken gehalten werden.

Infolge der Bereitstellung bestimmter Teilfonds und Anteile in Deutschland wird der Fonds in Bezug auf diese
Teilfonds und Anteile zuséatzlich zu den oben genannten Anlagebeschrankungen fir die betreffenden Teilfonds
die folgenden Anlagebeschrankungen oder -bedingungen gemall dem deutschen Investmentsteuergesetz
(,Inv StG*) einhalten:

e Die Teilfondsinvestieren mindestens 90% ihres Nettoinventarwerts in ,qualifizierten Anlagen“* (wie unten
definiert).

« Die Teilfonds investieren nicht mehr als 20% ihres Nettoinventarwerts in Aktien, die von Unternehmen
ausgegeben werden, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt
zugelassen sind. Die Teilfonds investieren nicht mehr als 10% ihres Nettoinventarwerts in Aktien, die von
Unternehmen ausgegeben werden, die nicht an einem anerkannten Markt zugelassen sind oder an
einem solchen gehandelt werden, wie in Anhang Il unten dargelegt.

e Der Aktienbesitzder Teilfonds an einer Kapitalgesellschaft ibereine Personengesellschaft muss weniger
als 10% des Kapitals der Kapitalgesellschaft ausmachen.

» Kredite (Kreditaufnahmen durch die Teilfonds) sind nur in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften
und nur dann zuléassig, wenn sie kurzfristig sind und eine Kreditaufnahmegrenze von bis zu 10% des
Nettoinventarwerts gilt.

*Unter der Voraussetzung, dass sie die oben dargestellten Zulassigkeitsregeln erfillen, umfassen ,qualifizierte
Anlagen” gemaR den oben genannten Anlagebeschrankungen unter anderem:
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e Wertpapiere

* Geldmarktinstrumente

» Derivate

e Bankeinlagen

e Aktien oder Anteile, die von Investmentfonds ausgegeben werden, die ebenfalls die (oben)
Anlagebeschrénkungen gemaf dem InvStG erfillen.

Seit dem 1. Januar 2018 gilt eine neue Fassung des InvStG sowohl fir die Besteuerung auf Fondsebene als
auch fur die Besteuerung auf Anlegerebene. Eines der wichtigsten neuen Elemente, die so genannte
.1eilfreistellung”, sieht gestaffelte Satze fir deutsche Steuererleichterungen auf Anlegerebene fir
steuerpflichtige Einklinfte aus deutschen oder auslandischen Fonds vor. Der Umfang der Erleichterungen hangt
sowohl von der Anlegerkategorie (z. B. privater Einzelanleger oder juristische Person als Anleger) als auch von
der Fondskategorie (z. B. ,,Aktienfonds” oder ,Mischfonds®, beide im Sinne des deutschen Steuerrechts) ab.

e Um sich fur den Status eines ,Aktienfonds” (§ 2 Absatz 6 InvStG) zu qualifizieren, missen die
Anlagebedingungen des Teilfonds vorsehen, dass er fortlaufend mehr als 50% seines Vermégens in
.Kapitalbeteiligungen® (wie in 8 2 Absatz 8 InvStG definiert) anlegt.

e Um sich fur den Status eines ,Mischfonds® (§ 2 Absatz 7 InvStG) zu qualifizieren, missen die
Anlagebedingungen des Teilfonds vorsehen, dass er fortlaufend mindestens 25% seines Vermdgens in
solchen ,Kapitalbeteiligungen* anlegt.

Zur Erfullung der Klassifizierungsanforderung als Aktienfonds 8§ 2 Absatz 6 des deutschen
Investmentsteuergesetzes (,,InvStG*) werden die folgenden Teilfonds fortlaufend eine Anlage von mehr als 50%
ihres Nettovermégens entweder direkt in Kapitalbeteiligungen oder Uber indirekte Anlagen in Aktien-/Misch-
Zielfonds gemall 8§ 2 Absatz 8 InvStG sicherstellen. Vorzugsweise wird der Teilfonds tégliche
Kapitalbeteiligungsquoten verwenden, die von den zugrunde liegenden Zielfonds mindestens einmal pro Woche
auf WM Daten vero6ffentlicht werden.

ING WORLD FUND 65/35;
ING WORLD FUND 80/20;
ING WORLD FUND 100/0.

Um die Klassifizierungsanforderung als Mischfonds gemaf? § 2 Absatz 7 InvStG zu erfillen, werden die
folgenden Teilfonds auf fortlaufender Basis eine Anlage von mindestens 25% ihres Nettovermdgens entweder
direkt in Kapitalbeteiligungen oder tber indirekte Anlagen in Aktien-/Misch-Zielfonds gemalf § 2 Absatz 8 InvStG
sicherstellen. Vorzugsweise wird der Teilfonds tagliche Kapitalbeteiligungsquoten verwenden, die von den
zugrunde liegenden Zielfonds mindestens einmal pro Woche auf WM Daten verd6ffentlicht werden.

ING WORLD FUND 30/70;

ING WORLD FUND 40/60;
ING WORLD FUND 50/50.
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RISIKOINFORMATIONEN

Dieser Abschnitt enthalt Informationen Uber einige der allgemeinen Risiken, die fir eine Anlage in den Teilfonds
gelten. Zusatzliche Risikoinformationen, die spezifisch flir einzelne Teilfonds gelten, sind im jeweiligen
Prospektanhang angegeben. Dieser Abschnitt ist nicht als vollstandige Erklarung gedachtund andere Risiken
kénnen relevant sein. Insbesondere kann die Performance des Fonds und der einzelnen Teilfonds von
Anderungen der Markt-, Wirtschafts- und politischen Bedingungen sowie der gesetzlichen, regulatorischen und
steuerlichen Anforderungen beeinflusst werden.

Bevor eine Anlageentscheidung in Bezug auf eine Anlage in einen Teilfonds getroffen wird, sollten
potenzielle Anleger alle in diesem Verkaufsprospekt und dem maRgeblichen Prospektanhang
enthaltenen Informationen sowie ihre eigenen persdnlichen Umstande sorgfaltig prifen und ihren
eigenen Borsenmakler, Bankmanager, Anwalt, Buchhalter und/oder Finanzberater konsultieren. Eine
Anlage in Anteilen ist nur fir Anleger geeignet, die (entweder allein oder in Verbindung mit einem
geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in der Lage sind, die Vorziige und Risiken einer solchen
Anlage zu beurteilen,unddie Uberausreichende Ressourcen verfiigen,um etwaige daraus resultierende
Verluste tragen zu kdnnen.

Der Preis der Anteile kann sowohl steigen als auch fallen, und ihr Wert ist nicht garantiert. Anleger
erhalten bei Ricknahme oder Liquidation méglicherweise nicht den Betrag, den sie urspringlich in
einen Teilfonds investiert haben, oder Gberhaupt nichts zurtck.

1) ALLGEMEINE RISIKEN, DIE FUR ALLE TEILFONDS GELTEN

Die folgenden Erklarungen sollen Anleger tiber die Ungewissheiten und Risiken informieren, die mit Anlagen in
und Transaktionen mit Gbertragbaren Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten verbunden sind. Obwohl
darauf geachtet wird, diese Risiken zu verstehen und zu steuern, werden die Teilfonds und dementsprechend
letztlich die Anteilsinhaber der Teilfonds die mit den Anlagen der Teilfonds verbundenen Risiken tragen.

Historische Performance

Informationen zur Wertentwicklung jedes Teilfonds in der Vergangenheit sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) enthalten. Die Performance in der Vergangenheit gibt keinerlei Aufschluss tber die
zukunftige Wertentwicklung eines Teilfonds und bietet keine Garantie fur zukinftige Ertrage.

Wertschwankungen

Die Anlagen der Teilfonds unterliegen Marktschwankungenund anderen Risiken, die der Anlage in Wertpapieren
und anderen Finanzinstrumenten eigen sind. Es kann nicht garantiert werden, dass es zu einer Wertsteigerung
der Anlagen kommt, und der Kapitalwert lhrer urspriinglichen Investition ist nicht garantiert. Der Wert von
Anlagen und die aus ihnen erzielten Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten lhren
urspringlich investierten Betrag moglicherweise nicht zurtick. Es gibt keine Garantie, dass das Anlageziel jedes
Teilfonds tats&chlich erreicht wird.

Marktrisiko

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen normalen Marktschwankungen sowie den Risiken, die einer Anlage an
den internationalen Wertpapieren eigen sind, und es kann nicht garantiert werden, dass es zu einer
Wertsteigerung der Anlagen kommt. Jeder Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften ein
diversifiziertes Portfolio von Anlagen unterhalten, um das Risiko zu verringern, aber der Preis der Anteile kann
sowohl steigen als auch fallen, und die Anleger erhalten unter Umstanden ihr ursprunglich investiertes Kapital
nicht zuriick.
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Der Erfolg der Aktivitaten eines Teilfonds wird von allgemeinen Wirtschafts- und Marktbedingungen wie
Zinssatzen, Verfugbarkeit von Krediten, Inflationsraten, wirtschaftlicher Unsicherheit, Gesetzesdnderungen,
Handelsbarrieren, Devisenkontrollen und nationalen und internationalen politischen Umstanden beeinflusst.
Diese Faktoren kdnnen das Niveau und die Volatilitdt der Wertpapierkurse und die Liquiditat der Anlagen eines
Teilfonds beeinflussen. Volatilitéat oder llliquiditat konnten die Rentabilitét eines Teilfonds beeintrachtigen oder zu
Verlusten fuhren.

Wenn Vermogenswerte eines Teilfonds in eng definierten Markten oder Sektoren einer bestimmten
Volkswirtschaft angelegt werden, erhoht sich das Risiko durch die Unfahigkeit, Anlagen breit zu streuen, und der
Teilfonds wird damit einem gréRReren Risiko hinsichtlich potenziell negativer Entwicklungen innerhalb dieser
Markte oder Sektoren ausgesetzt.

Unvorhersehbare oder instabile Marktbedingungen kdnnen dazu fihren, dass die Mdglichkeiten, geeignete
Anlagen fur den Einsatz von Kapital zu finden, eingeschrankt werden oder dass der Ausstieg und die
Realisierung von Werten aus den bestehenden Anlagen eines Teilfonds erschwert werden.

Wahrungsrisiko

Der Gesamtertrag und die Bilanzeines Teilfonds kdnnendurch Wechselkursschwankungen erheblichbeeinflusst
werden, wenn das Vermdgen und die Ertrage des Teilfonds auf andere Wéahrungen als die Basiswahrung des
Teilfonds lauten, und dies bedeutet, dass Wahrungsschwankungen den Wert des Anteilspreises eines Teilfonds
erheblich beeinflussen kdénnen. Die drei Hauptbereiche des Fremdwahrungsrisikos liegen darin, dass
Wechselkursschwankungen den Wert von Anlagen und erhaltenen Ertragen beeinflussen kénnen, sowie in
kurzfristigen zeitlichen Differenzen. Ein Teilfonds kann diese Risiken ggf. durch Devisenkassa- oder
Devisentermingeschaéfte absichern. Die damit verbundenen Risiken werden weiter unten im Abschnitt Giber die
Risiken im Zusammenhang mit Derivaten erlautert.

Risiko der Wahrungsbezeichnung von Anteilen

Eine Anteilsklasse kann in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds bezeichnet
werden. Unter solchen Umstéanden kénnen unginstige Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung
des Teilfonds und der Wahrung der Anteilsklasse zu einer Ertragsminderung und/oder zu einem Kapitalverlust
fur die Anteilsinhaber fuhren.

Im Falle einer Klasse, die auf eine andere Wéahrung als die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds lautet,
findet bei Zeichnungen, Ricknahmen, Umtausch und Ausschuittungen eine Wahrungsumrechnung zu dem der
Verwaltungsgesellschaft verfigbaren gultigen Wechselkurs statt, und die Kosten fur die Umrechnung werden
von der betreffenden Klasse abgezogen. Infolgedessen unterliegt der Wert einer Klasse, die in einer anderen
Wahrung als der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds bezeichnet ist, dem Wechselkursrisiko gegeniber
der Basiswahrung.

Zinsrisiko

Die Zinssatze werden durch Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldmarkten bestimnt,
die durch makro6konomische Faktoren, Spekulation und die Politik oder die Interventionen der Zentralbanken
und Regierungen beeinflusstwerden. Schwankungen der kurz- und/oder langfristigen Zinssatze kénnen sich auf
den Wert des Vermdgens eines Teilfonds auswirken. Schwankungen der Zinssatze der Wahrung, auf die die
Anteile lauten, und/oder Schwankungen der Zinssatze der Wahrung(en), auf die die Vermégenswerte eines
Teilfonds lauten, kdnnen den Wertder Anteile beeinflussen.

Liquiditatsrisiko

Unter normalen Marktbedingungen bestehen die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds hauptsachlich aus
realisierbaren Anlagen, die leicht verkauft werden kdnnen. Die Hauptverpflichtung eines Teilfonds ist die
Ricknahme von Anteilen, die Anleger verkaufen mochten. Im Allgemeinen werden die Anlagen, einschlieflich
der Barmittel, jedes Teilfonds so verwaltet, dass er seinen Verbindlichkeiten nachkommen kann. Gehaltene
Anlagen missen moglicherweise verkauft werden, wenn nicht gentigend Barmittel zur Finanzierung solcher
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Rucknahmen zur Verfiigung steht. Wenn der Umfang der VerauB3erungen ausreichend grof3 ist oder der Markt
illiquide ist, besteht das Risiko, dass entweder die Anlagen nicht verkauftwerden kdnnen oder der Preis, zu dem
sie verkauft werden, sich nachteilig auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirkt. Der Fonds wendet ein
angemessenes Verfahren fur das Liquiditatsrisikomanagement an, das die von den Teilfonds eingesetzten
Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung bertcksichtigt, um sicherzustellen, dass jeder Teilfondsin der
Lage ist, seinen erklarten Ricknahmeverpflichtungen nachzukommen. Es ist jedoch méglich, dass ein Teilfonds
unter den oben beschriebenen Umstéanden nicht in der Lage ist, ausreichende Vermdgenswerte zu realisieren,
um alle Ricknahmeantrage, die er erhalt, zu erflllen, oder dass der Fonds feststellt, dass die Umstande so
beschaffen sind, dass die Erfullung einiger oder aller derartigen Antrage nicht im besten Interesse der
Anteilsinhaber eines Teilfonds als Ganzes liegt. Unter solchen Umstanden kann sich die Abrechnung von
Ricknahmeerldsen verzogern und/oder der Fonds kann die Entscheidung treffen, die im Abschnitt
»Informationen zum Kauf und Verkauf* unter ,Beschrankung von Riicknahmen*beschriebenen Bestimmungen
zu Ricknahmeschranken anzuwenden oder den Handel im betreffenden Teilfonds auszusetzen, wie unter
»voribergehende Aussetzung des Handels" im Abschnitt ,,Bestimmung des Nettoinventarwerts" beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter dem Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Umwelt-, Sozial- oder Governance-Ereignis oder ein entsprechender
Umstand zu verstehen, dessen Eintreten tatsachliche oder potenzielle wesentliche negative Auswirkungen auf
den Wert der Anlagen verursachenkdnnte.

Anlagen in Unternehmen kénnen besonders empfindlich auf ESG-Faktoren reagieren.

Umweltfaktoren betreffen in erster Linie den Einfluss eines Unternehmens auf die Umwelt und seine Fahigkett,
verschiedene Risiken zu mindern, die der Umwelt schaden koénnten. Relevante Aspekte kénnen der
Energieverbrauch eines Unternehmens, sein Abfallaufkommen, das Ausmall der verursachten
Umweltverschmutzung, die Nutzung von Ressourcen und die Behandlung von Tieren sein.

Die Umweltpolitik eines Unternehmens und seine Fahigkeit, Umweltrisiken zu mindern, kénnen seine finanzielle
Leistung direkt beeinflussen. Regierungen auf der ganzen Welt fihren zunehmend umweltrechtliche
Vorschriften ein, und die Unfahigkeit eines Unternehmens, diese Standards einzuhalten, kann zu erheblichen
Strafen fuhren. Die Auswirkungen des Klimawandels konnen ebenfalls betriebliche Bereiche eines
Unternehmens schéadigen und in der Folge die Betriebsfahigkeit eines Unternehmens einschranken.

Soziale Faktoren betreffen die Beziehungen eines Unternehmens zu anderen Unternehmen und Gemeinden
und seine Haltung zu Vielfalt, Menschenrechten und Verbraucherschutz. Soziale Faktoren kdnnen sich auf den
betrieblichen Erfolg eines Unternehmens auswirken, indem sie neue Kunden anziehen, ihre Loyalitat bewahren
und die Beziehungen zu Geschéftspartnern und Gemeinden, die von der Geschaéftstatigkeit eines Unternehmens
betroffen sind, aufrechterhalten.

Die Unternehmensfihrung  (Corporate  Governance) befasst  sich mit den internen
Unternehmensangelegenheiten und den Beziehungen des Unternehmens zu den wichtigsten Stakeholdern des
Unternehmens, einschliellich seiner Mitarbeiter und Aktiondre. Eine ordnungsgemafe und transparente
Unternehmensfiihrung kann dazu beitragen, Interessenkonflikte zwischen den Stakeholdern eines
Unternehmens und potenziell hohe Prozesskosten zu vermeiden. Darlber hinaus steht die Corporate
Governance in direktem Zusammenhang mit dem langfristigen Erfolg eines Unternehmens, da eine
angemessene Governance-Politik dazu beitragen kann, talentierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten.

Anlagen in Staatsanleihen reagieren ebenfalls empfindlich auf bestimmte ESG-Faktoren.

Umweltfaktoren betreffen in erster Linie den Einfluss von Regierungen auf die Umwelt und ihre Fahigkett,
verschiedene Risiken zu mindern, die der Umwelt schaden kénnten. Umweltveranderungen kénnen sich auf die
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wirtschaftliche Belastbarkeit eines Landes auswirken. Die Exposition eines Landes gegentber Klimarisiken kann
direkten Einfluss auf seine Volkswirtschaft haben. Beispielsweise drohen Stérungen der Infrastruktur, der
Landwirtschaft, des Tourismus und der Wasserversorgung durchzunehmende Unbestandigkeit des Wetters und
Wetterextreme, mit potenziellwesentlichen wirtschaftlichen Folgen fur die Volkswirtschaften und die 6ffentlichen
Haushalte.

Der Governance-Faktor ist auch fur Lander relevant. Die politische Stabilitét eines Landes, die Effektivitat seiner
Regierung und Rechtssetzung, die Starke seiner Institutionen, das Niveau der Korruption und seine
Rechtsstaatlichkeit konnen die wirtschaftliche Attraktivitdteines Landesbeeinflussen und hangen haufig mit dem
langfristigen wirtschaftlichen Erfolg eines Landes zusammen.

Soziale Faktoren kdénnen aufgrund der Bedeutung des Humankapitals als Schlisselfaktor fir das
Wirtschaftswachstum ebenfalls relevant sein. Soziale Faktoren wie die Zusammensetzung der Mitarbeiter,
Bildung, Gesundheit und wirtschaftliches Wohlergehen sind wichtig fir das Wirtschaftswachstum und die
Staatseinnahmen.

Anlagen in andere Instrumente, wie etwa ETFs und Indexfonds (wie im malRgeblichen Anhang festgelegt) und
Derivate, kdnnen ebenfalls von ESG-Faktoren beeinflusst werden. Derivate kdnnen ein Engagement in Aktien
oder in Unternehmens- oder Staatsanleihen vermitteln und daher auf &hnliche Weise wie in diesem Abschnitt
beschrieben betroffen sein. ETFs und Indexfonds kdnnen in Aktien oder Anleihen von Unternehmen oder in
Staatsanleihen investieren und auf &hnliche Weise wie in diesem Abschnitt beschrieben betroffen sein.

Wenn sich Nachhaltigkeitsrisiken verwirklichen, kbnnen sie zu einem Wertverlust der Anlagen fiihren. Die
Wabhrscheinlichkeit hierflr hangt neben anderen Faktoren von dem Umfang ab, in dem Nachhaltigkeitsrisiken in
den Anlageentscheidungsprozess des Fondsmanagers einbezogen werden.

Im Allgemeinen erfordern aktive Anlageentscheidungen des Fondsmanagers eine ganzheitliche Bewertung der
potenziellen Risiken und Renditen einer Anlage. Die Risiken, einschlie3lich der Nachhaltigkeitsrisiken, sind
Bestandteile dieser Bewertung von Anlagen.

Bei einigen Teilfonds werden Nachhaltigkeitsrisiken auf besondere Weise in den Anlageentscheidungsprozess
einbezogen. Dies ist fir jeden Teilfonds in dem betreffenden Prospektanhang beschrieben. Wenn in dem
malRgeblichen Anhang eines Teilfonds nicht besonders auf ESG-Aspekte Bezug genommen wird, werden die
Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen des Fondsmanagers des betreffenden Teilfonds in der im
vorstehenden Absatz beschriebenen Weise einbezogen und es wird keine weitergehende Integration
vorgenommen.

Risiko nachhaltiger Anlagen

Unter dem Risiko nachhaltiger Anlagen versteht man das Risiko von Verlusten oder einer Underperformance
des Portfolios aufgrund der Einbeziehung von ESG-Faktoren in den Anlageprozess und/oderin die Anlagepolitik,
die durch eine unsachgerechte Beurteilung von ESG-Faktoren und/oder durch ESG-Faktoren motivierte nicht
optimale (kurzfristige) Anlageentscheidungen verursacht sind.

Bestimmte Teilfonds wenden in ihren Anlagestrategien gewisse ESG-Kriterien an. Da die Anlagen nicht nur aus
finanziellen Griinden ausgewahlt werden, besteht das Risiko, dass diese Teilfonds mit inrer Performance hinter
dem breiten Markt oder anderen Fonds, die bei der Auswahl ihrer Anlagen keine ESG-Kriterien verwenden,
zuruickbleiben, und/oder diese Teilfonds kbnnten aus ESG-bezogenen Bedenken veranlasst sein, Anlagen zu
verkaufen, die unter Umstdnden gegenwartig wie auch kiinftig eine gute Wertentwicklung zeigen. Die Anlage
unter ESG-Gesichtspunktenist zu einem gewissen Grad subjektiv, und es gibt keine Garantie, dass alle von

30



diesen Teilfonds getatigten Anlagen die Uberzeugungen oder die Werte eines bestimmten Anlegers
widerspiegeln.

Der Ausschluss oder die VerauBerung von Anlagen, die bestimmte ESG-Kriterien nicht erfillen, aus dem
Anlageuniversum eines Teilfonds kann dazu fihren, dass die Wertentwicklung dieser Teilfonds anders ausfallt
als bei ahnlichen Fonds, die nicht eine derartige Anlagepalitik verfolgen.

Teilfonds kdnnen ihre Stimmrechte in einer Weise austiben, die den maRgeblichen ESG-Ausschlusskriterien
entspricht, was moglicherweise nicht immer im Einklang mit der Maximierung der kurzfristigen Performance des
betreffenden Emittenten steht.

Bestimmte Teilfonds haben ein Anlageuniversum, das auf Anlagen begrenzt ist, die bestimmte Kriterien
entweder Uber Ausschlusslisten oder ESG-Scores erflllen. Infolgedessen kann die Performance von der eines
Fonds abweichen, der eine ahnliche Anlagestrategie ohne ESG-Kriterien verfolgt. Die Auswahl der Anlagen
kann auf einem internen ESG-Benotungsprozess beruhen, der sich (teilweise) auf Daten Dritter stitzt. Von
Dritten gelieferte Daten kdnnen unvollstandig, unrichtig oder nicht verfligbar sein, und infolgedessen besteht ein
Risiko, dass der Fondsmanager eine Anlage falsch bewertet.

Preis- und Bewertungsrisiko

Das Vermogen des Fonds besteht hauptsachlich aus bérsennotierten Anlagen, bei denen ein Bewertungspreis
von einer Borse oder aus einer ahnlich Gberprifbaren Quelle erhéltlichist. Der Fonds kann jedoch auch in nicht
bdrsennotierte Anlagen investieren, was das Risiko einer Fehlbewertung erhght. Dariber hinaus wird die
Zentralverwaltungsstelle, im Namen des Fonds handelnd, Nettoinventarwerte berechnen, wenn einige Markte
wegen Feiertagen oder aus anderen Griinden geschlossen sind. In diesen und &hnlichen Féllen, in denen keine
objektiv Uberprifoare Quelle fir Marktpreise zur Verfligung steht, muss die Zentralverwaltungsstelle den mit der
Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Fair-Value-Prozess zur Bestimmung eines angemessenen Preises fur die
betreffenden Anlagen anwenden; dieser Fair-Value-Prozess beinhaltet Annahmen und Subijektivitat.

Kontrahenten-Kredit- & -Abwicklungsrisiko

Alle Wertpapieranlagen werden tiber Broker abgewickelt, die vom Fondsmanager als akzeptable Kontrahenten
genehmigt wurden. Die Liste der zugelassenen Broker wird regelmafig tberprift. Es besteht ein Verlustrisiko,
wenn ein Kontrahent seinen finanziellen oder sonstigen Verpflichtungen gegentber den Teilfonds nicht
nachkommt, z. B. bestehtdie Moglichkeit, dass ein Kontrahent seine Verpflichtungen nicht erfillt,indemer fallige
Zahlungen nicht oder nicht rechtzeitig leistet. Wenn die Abrechnung nie erfolgt, entspricht der Verlust fir den
Teilfonds der Differenz zwischen dem Preis des urspriinglichen Kontrakts und dem Preis des Ersatzkontrakts
oder, falls der Kontrakt nicht ersetzt wird, dem absoluten Wert des Kontrakts zum Zeitpunkt der Aufhebung.
Darliber hinausistin einigen Méarkten eine ,Lieferung gegen Zahlung® unter Umstéanden nicht moglich. In diesem
Fall ist der absolute Wert des Kontrakts gefahrdet, wenn der Teilfonds seinen Abwicklungsverpflichtungen
nachkommt, der Kontrahent jedoch ausfallt, bevor er seinen Verpflichtungen nachgekommen ist.

Risiko bei umgekehrten Pensionsgeschaften

Kommt der Verkdufer eines umgekehrten Pensionsgeschafts seiner Verpflichtung zum Ruckkauf des
Wertpapiers gemal den Bedingungen der Vereinbarung nicht nach, kann dembetreffenden Teilfonds ein Verlust
in dem Umfang entstehen, in dem der beim Verkauf der Wertpapiere erzielte Erlés unter dem Ruckkaufspreis
liegt. Wenn der Verkaufer zahlungsunfahig wird, kann ein Konkursgericht feststellen, dass die Wertpapiere nicht
dem Teilfonds gehdren und anordnen, dass die Wertpapiere zu verkaufen sind, um die Schulden des Verkéaufers
zu begleichen. Der betreffende Teilfonds kann sowohl Verzdgerungen bei der Liquidation der zugrunde
liegenden Wertpapiere als auch Verluste wahrend des Zeitraums erleiden, in dem er versucht, seine
diesbezilglichen Rechte durchzusetzen, einschliellich moglicher unterhalb der normalen Niveaus liegender
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Ertrdge und des fehlenden Zugangs zu Ertrdgen wahrend des Zeitraums sowie der Ausgaben fur die
Durchsetzung seiner Rechte.

Wertpapierleihgeschafte

Wertpapierleihgeschéfte sind insofern mit Risiken verbunden, dass (a) wenn der Entleiher der von einem
Teilfonds verliehenen Wertpapiere diese nicht zurtickgibt, das Risiko besteht, dass die Realisierung der
erhaltenen Sicherheit, sei es aufgrund ungenauer Preisfestsetzung, ungunstiger Marktbewegungen, einer
Verschlechterung der Bonitat der Emittenten der Sicherheit oder der llliquiditat des Marktes, auf dem die
Sicherheit gehandeltwird, einen geringeren Wert als den Wert der verliehenen Wertpapiere ergibt und dass (b)
Verzégerungen bei der Riickgabe verliehener Wertpapiere die Fahigkeit eines Teilfonds einschranken kdnnen,
Lieferverpflichtungen aus Wertpapierverkdufen nachzukommen.

Risiko hinsichtlich des Anlagehorizonts

Die Auswahl der Anlagen fur jeden Teilfonds erfolgt gemal3 den Anlagezielen des Teilfonds und stimmt
maoglicherweise nicht eng mit dem Anlagehorizont der Anleger Uberein. Wenn Anleger nicht genau einen
Teilfonds auswahlen, der eng mit ihrem Anlagehorizont Gbereinstimmt, besteht die Gefahr einer potenziellen
Diskrepanz zwischen dem Anlagehorizont der Anleger und dem Anlagehorizont des Teilfonds.

Auflésung von Teilfonds und Anteilsklassen

Im Falle der Auflosung eines Teilfonds oder einer Anlageklasse werden die Vermdgenswerte des Teilfonds oder
der Klasse realisiert, die Verbindlichkeiten beglichen und die Nettoerlose aus der Realisierung an die
Anteilsinhaber im Verhéltnis zu ihrem Bestand an Anteilen in diesem Teilfonds oder in dieser Anteilsklasse
ausgeschdittet. Es ist moglich, dass zum Zeitpunkt einer solchen Realisierung oder Ausschuttung bestimmte
Anlagen, die vom Teilfonds oder der Klasse gehalten werden, weniger wert sind als die anfanglichen Kosten
dieser Anlagen, was zu einem Verlust fur die Anteilsinhaber fuhren kann. Alle bis zur Beendigung angefallenen
normalen Betriebskosten tragt der Teilfonds oder die Anteilsklasse.

Rechtliche Risiken

In einigen LaAndern kdnnendie Auslegung und Umsetzung von Gesetzen und Vorschriften und die Durchsetzung
der Rechte von Anteilsinhabern nach diesen Gesetzen und Vorschriften mit erheblichen Unsicherheiten
verbunden sein. Dariiber hinaus kann es Unterschiede zwischen den Buchfihrungs- und
Rechnungspriufungsstandards und den Berichterstattungspraktiken und Offenlegungsanforderungen gegentiber
den international allgemein anerkannten Standards geben.

Anteilsklassen tbergreifende Verbindlichkeiten

Obwohl die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eindeutig jeder Klasse zugeordnet werden kénnen, gibt es
innerhalb eines Teilfonds keine rechtliche Trennung zwischen den Klassen. Das bedeutet, dass, wenn die
Verbindlichkeiten einer Klasse ihr Vermdgen Ubersteigen, die Glaubiger dieser Klasse uneingeschrankt auf
Vermogenswerte zuriickgreifen kdnnen, die den anderen Klassen innerhalb desselben Teilfonds zuzuordnen
sind. Die Anteilsinhaber sollten daher beachten, dass Wahrungsabsicherungsgeschéfte zugunsten einer
bestimmten Klasse abgeschlossen werden kénnen, dies aber zu Verbindlichkeiten fiir die anderen Klassen
innerhalb desselben Teilfonds flihren.

Risiko von Barmittelpositionen

Ein Teilfonds kann nach dem Ermessen des Fondsmanagers einen erheblichen Teil seines Vermégens in
Barmitteln und anderen liquiden Mitteln halten. Wenn ein Teilfonds Uber einen langeren Zeitraum eine
bedeutende Barmittelposition hélt, kann sich dies nachteilig auf seine Anlagerenditen auswirken und dazu
fuhren, dass er sein Anlageziel nicht erreicht.

Risiko von Interessenkonflikten
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Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager, etwaige Unterfondsmanager, die
Zentralverwaltungsstelle, die Verwahrstelle, der Anlagestrategieberater und andere Dienstleister oder Berater
des Fonds und deren jeweilige verbundene Unternehmen, Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte und
Anteilsinhaber (zusammen die ,Parteien®) sind an anderen Finanz-, Anlage- und professionellen Aktivitéten
beteiligt bzw. kdnnen an solchen Aktivitaten beteiligt sein, wodurch gelegentlich Interessenkonflikte bei der
Verwaltung des Fonds oder eines Teilfonds und/oder ihren entsprechenden Aufgaben in Bezug auf den Fonds
entstehen kdnnen. Hierzu gehéren die Verwaltung anderer Fonds, der Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Bank- und Anlageverwaltungsdienstleistungen, Brokerdienste, die Bewertung nicht bérsennotierter Wertpapiere
(unter Umstanden, in denen sich die Gebuhren, die an das Unternehmen fir die Bewertung dieser Wertpapiere
zu zahlen sind, entsprechend dem Wert der Wertpapiere erhéhen kdénnen) und die Tatigkeit als
Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter, Berater oder Bevollmachtigter anderer Fonds oder
Unternehmen, einschlie3lich Fonds oder Unternehmen, in die der Fonds mdéglicherweise anlegt. Insbesondere
kénnen die Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager und/oder etwaige Unterfondsmanager andere
Organismen fur gemeinsame Anlagen beraten oder verwalten, die ahnliche oder sich Uberschneidende
Anlageziele wie der Fonds oder seine Teilfonds haben.

Der Fondsmanager und/oder etwaige Unterfondsmanager kénnen von der Verwaltungsgesellschaftin Bezug
auf die Bewertung von Anlagen, die nicht an einer Bérse zugelassen oder notiert sind oder gehandelt werden,
konsultiert werden. Es kann ein Interessenkonflikt zwischen einer Beteiligung des Fondsmanagers oder eines
Unterfondsmanagers an diesem Bewertungsverfahren und dem Anspruch des Fondsmanagers oder eines
Unterfondsmanagers auf einen Anteil an einer Verwaltungs- oder (ggf.) Performancegebiihr bestehen, die auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts berechnet wird, da unter solchen Umstanden die Gebuhr des
Fondsmanagers oder eines Unterfondsmanagers mit dem Wert des Teilfonds steigt.

Ein Teilfonds kann in Unternehmen investieren oder sich gegentber Unternehmen exponieren, bei denen
beherrschende Beteiligungen von anderen verwalteten Fonds und Konten gehalten werden, denen die
Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager oder der Unterfondsmanager odereine ihrer Tochtergesellschaften
Anlageberatungsleistungen und/oder diskretionare Verwaltungsleistungen erbringt. Der Fonds kann
Vermdgenswerte von solchen Unternehmen kaufen und an solche Unternehmen verkaufen und kann auch in
verschiedene Tranchen von Wertpapieren solcher Unternehmen investieren oder ihnen gegentber exponiert
sein.

Ein Teilfonds kann in erheblichem Umfang in Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen, die vom
Fondsmanager verwaltet werden.

Der Fondsmanager oder ein Unterfondsmanager oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit einem
Anteilsinhaber eines Teilfonds oder mit einem Unternehmen oder einer Kdrperschaft, deren Aktien oder
Wertpapiere vom Fonds oder fir Rechnung des Fonds gehalten werden, Vertrage abschlieRen oder finanzielle
oder sonstige Transaktionen tatigen und kann an solchen Vertradgen oder Transaktionen interessiert sein.

Jede der Parteien wird angemessene Bemihungen unternehmen, um sicherzustellen, dass die Erfullung ihrer
jeweiligen Pflichten nicht durch eine derartige Beteiligung beeintrachtigt wird und dass etwaige aufkommende
Konflikte gerecht gelost werden.

Der Fonds schlie3t nur dann ein Geschaft mit der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, dem
Fondsmanager, der Zentralverwaltungsstelle oder deren Beauftragten oder Konzernunternehmen ab, wenn es
zu Marktbedingungen ausgehandelt ist und ein solches Geschaftim besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.
Erlaubte Geschafte unterliegen folgenden Anforderungen:
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(a) eine zertifizierte Bewertung durch eine Person, die von der Verwahrstelle als unabhangig und kompetent
genehmigtwurde (oderim Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligtist, durch eine Person,
die von der Verwaltungsgesellschaft als unabhéngig und kompetent genehmigt wurde); oder

(b) Ausfihrung zu besten Bedingungen an einer organisierten Investmentbérse nach deren Regeln; oder

(c) wenn (a)und (b) oben nicht praktikabel sind, die Ausfihrungzu Bedingungen, von denendie Verwahrstelle
(oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, die Verwaltungsgesellschaft)
Uberzeugt ist, dass sie den Grundsatzen entspricht, dass die Transaktion zu marktiblichen Bedingungen
ausgehandeltist und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

Die Verwahrstelle oder, im Falle von Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, der Fonds muss
dokumentieren, wie er die Abséatze (a), (b) oder (c) oben erflillt hat, und, wenn Transaktionen gemalf3 Absatz (c)
durchgefiihrt werden, muss er die Griinde fiir die Uberzeugung dokumentieren, dass die Transaktion den in
diesemAbsatz dargelegten Grundsétzen entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft oder eine mit der Verwaltungsgesellschaft verbundene Gesellschaft kann in Anteile
investieren, so dass ein Teilfonds oder eine Klasse eine praktikable MindestgroRe hat oder effizienter arbeiten
kann. Unter solchen Umstanden kann die Verwaltungsgesellschaft oder die mit ihr verbundene Gesellschaft
einen hohen Anteil der ausgegebenen Anteile eines Teilfonds oder einer Klasse halten.

Es ist die normale Politik der Verwaltungsgesellschaft und des Fondsmanagers, auf Full-Service-Brokerfirmen
zuriickzugreifen, die neben der routinemaRigen Auftragsausfuhrung eine Reihe anderer Dienstleistungen
erbringen, derenArt so beschaffen sein muss, dass die im Rahmen der Vereinbarung erbrachten Leistungen bei
der Erbringung von Anlagedienstleistungen fir den Fonds Unterstitzung leisten und zu einer Verbesserung der
Performance eines Teilfonds beitragen konnen. In jedem Fall muss die Ausfihrung von Transaktionen den
Standards der bestmdglichen Ausfiihrung entsprechen, und die Brokergeblihren dirfen nicht Giber den tblichen
institutionellen Full-Service-Brokergebuhren liegen. Die Einzelheiten zu derartigen Vereinbarungen sind in den
regelmafigen Berichtendes Fonds offenzulegen. Die genauen Dienstleistungen sind unterschiedlich, aberwenn
die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager tuber einen solchen Broker oder eine andere Person
Auftrage im Namen des Fonds ausfiihrt, die Gebihren dieser Person an den Fonds weiterberechnet und im
Gegenzug Guter oder Dienstleistungen, die Uber diese Ausfiihrungsdienstleistung hinausgehen, erhélt, wird er
sich aus nachvollziehbaren Griinden vergewissern, dass diese zusétzlichen Guter und Dienstleistungen (i) mit
der Ausfuihrung von Geschéften fir Rechnung seiner Kunden zusammenhangen oder die Erbringung von
Research-Leistungen umfassen; (ii) die Verwaltungsgesellschaft oder den Fondsmanager in angemessener
Weise beider Erbringung seiner Dienstleistungen fiir den Fonds unterstitzen und (iii) die Erfullung der Pflicht
der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers, im besten Interesse des Fonds zu handeln, nicht bzw.
wahrscheinlich nicht beeintrachtigen werden. Zu diesen Gitern und Dienstleistungen kdnnte beispielsweise
Research in Form von regelmédfRigen und einmaligen Newsletters, Berichten und Marktanalysen und
Ausfuihrungseinrichtungen gehoéren, wie z. B. der Zugang zu bestimmten Markten oder Handelsforen,
Ausfihrungssoftware, Market-Making, Blockhandels- und Wertpapierleiheinrichtungen, Handelsbestatigungs-
und Abwicklungsdienste sowie ausfiihrungsbezogene Informationen und Beratung.

Die Griinde fur die Auswahl der einzelnen Broker werden unterschiedlich sein, aber Faktoren wie die Qualitat
der Research, die finanzielle Sicherheit, die Qualitat und das Angebot an Ausfihrungsdienstleistungen, die
Gebuhren sowie die Zuverlassigkeit und die Reaktionsfahigkeit auf Kundenwiinsche umfassen. In einigen Féallen
kann der Wert der erbrachten Dienstleistungen von einer Mindestschwelle flr Brokerprovisionen oder einem
Prozentsatz dieser Provisionen abhéangen. Der Erhalt dieser Leistungen hilft der Verwaltungsgesellschaft oder
dem Fondsmanager, ihren Kunden einen besseren Service zu bieten, unterstiitzt sie aber auch dabei, ihre
Kosten und letztlich ihre Belastungen fir die Kunden, einschlieB3lich des Fonds, in Grenzen zu halten. Die
Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager sind u. a. aufgrund ihrer Fahigkeit, gemeinsam zu handeln und

34



Transaktionen fur Kunden zusammenzufassen und Vorteile zu erhalten, die einem einzelnen Anleger nicht zur
Verfligung stiinden, in der Lage, solche Vereinbarungen zu treffen und solche Vorteile zu erhalten.

Der Fondsmanager wird dem Fonds in regelméafigen Abstadnden die getroffenen Vereinbarungen offenlegen,
einschlieBlich der Einzelheiten zu den Gutern und Dienstleistungen in Bezug auf die Ausfihrung bzw. die
Research.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit einem verbundenen Unternehmen der Verwahrstelle und der
Zentralverwaltungsstelle eine Vereinbarung treffen, wonach dieses verbundene Unternehmen bestimmte
Berechnungs- und andere Dienstleistungen in Bezug auf Kassa-, Termin- und andere Devisengeschafte erbringt,
die von oder im Namen der wahrungsgesicherten Anteilsklassen abgeschlossen wurden.

Devisengeschafte

Devisengeschafte fur den Fonds kénnen durch den Fondsmanager oder Unternehmen der ING Group
durchgefuhrt werden, die als Bevollmachtigte auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder des
Fondsmanagers zu den von der Verwaltungsgesellschaften genehmigten Séatzen handeln.

Um GroRRen- und Effizienzvorteile mit dem Ziel, die Kosten zum Nutzen des Fonds und anderer Kunden der
Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers oder ihrer verbundenen Unternehmen zu senken, kdnnen
diese Devisengeschafte mit Devisengeschéaften zusammengefasst werden, die fir Rechnung anderer
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Anlageportfolios von Einzelkunden getatigt werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder von Unternehmen der ING Group verwaltet werden.

Depotbankrisiko

Der Umgang mit der Verwahrstelle, den Unterdepotbanken oder Brokern, die die gehandelten Positionen eines
Teilfonds halten oder abwickeln, ist mit Risiken verbunden. Es ist moglich, dass im Falle der Insolvenz oder des
Konkurses der Verwahrstelle, einer Unterdepotbank oder eines Brokers ein Teilfonds seine Vermdgenswerte von
der Verwahrstelle, einer Unterdepotbank oder einem Broker verspéatet oder tiberhaupt nicht zurtickerhalt und
dass er moglicherweise fiir diese Vermoégenswerte nur einen allgemeinen ungesicherten Anspruch gegeniber
der Verwahrstelle, der Unterdepotbank oder dem Broker hat. Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgenswerte
im Einklang mit den geltenden Gesetzen und den in der Verwahrstellenvereinbarung vereinbarten besonderen
Bestimmungen. Diese Anforderungen sollen das Vermdgen vor der Insolvenz der Verwahrstelle schiitzen, aber
es gibt keine Garantie dafur, dass dies dadurch erfolgreich gelingt. Da der Fonds in Markten anlegen kann, in
denen die Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme und -vorschriften nicht vollstandig entwickelt sind,
einschlieBlich Schwellenmarkten, kdnnen die Vermdgenswerte des Fonds, die in solchen Markten gehandelt
werden und Unterdepotbanken anvertraut wurden, unter Umstdnden, in denen der Einsatz von
Unterdepotbanken erforderlich ist, einem Risiko in Féllen ausgesetzt sein, in denen die Verwahrstelle nicht
haftet, wenn ein Verlust flr den Fonds infolge eines externen Ereignisses aul3erhalb der zumutbaren Kontrolle
der Verwahrstelle entstanden ist, dessen Folgen trotz aller zumutbaren gegenteiligen Bemihungen
unvermeidbar gewesen waren. Bitte beachten Sie auch den Unterabschnitt ,Verwahrstelle* des Abschnitts
»verwaltung® fur weitere Einzelheiten zu den Bestimmungen in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle.

Kreditrisiko in Bezug auf Bargeld

Der Fonds ist dem Kreditrisiko der Verwahrstelle oder einer von der Verwahrstelle eingesetzten Unterdepotbank
ausgesetzt, wenn Bargeld von der Verwahrstelle oder von Unterdepotbanken gehalten wird. Das Kreditrisiko ist
das Risiko, dass ein Rechtstrager einer Verpflichtung oder Zusage, die er gegeniber dem Fonds eingegangen
ist, nicht nachkommt. Barmittel, die von der Verwahrstelle und den Unterdepotbanken gehalten werden, werden
in der Praxis nicht getrennt, sondern stellen eine Schuld der Verwahrstelle oder anderer Unterdepotbanken
gegeniuber dem Fonds als Einleger dar. Dieses Bargeld wird mit Bargeld vermischt, das anderen Kunden der
Verwahrstelle und/oder der Unterdepotbanken gehért. Im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle oder der
Unterdepotbanken wird der Fonds in Bezug auf die Barbestédnde des Fonds wie ein allgemeiner ungesicherter
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Glaubiger der Verwahrstelle oder der Unterdepotbanken behandelt. Der Fonds kénnte mit Schwierigkeiten
und/oder Verzogerungen bei der Eintreibung dieser Schulden konfrontiert werden oder nichtin der Lage sein,
diese vollstandig oder tUberhaupt einzutreiben, wobei in einem solchen Fall die betreffenden Teilfonds ihre
Barmittel ganz oder teilweise verlieren.

Der Fonds kann zusatzliche Vorkehrungen treffen (z. B. Platzierung von Bargeld in Geldmarktfonds), um das
Kreditrisiko fur seine Bargeldbestande zu mindern, kann aber dadurch anderen Risiken ausgesetzt sein.

Um das Risiko des Fonds gegenuber der Verwahrstelle zu mindern, wendet die Verwaltungsgesellschaft
spezielle Verfahren an, um sicherzustellen, dass die Verwahrstelle eine angesehene Institution ist und dass das
Kreditrisiko fur den Fonds akzeptabel ist. Bei einem Wechsel der Verwahrstelle muss die neue Depotbank ein
reguliertes Unternehmen sein, das der Aufsicht unterliegt und von internationalen Rating-Agenturen hohe
Kreditratings erhalten hat.

Anlageverwaltungsrisiko
Jeder Teilfonds unterliegt dem Anlageverwaltungsrisiko. Jeder Teilfonds wird in erheblichem Mal3e von der
kontinuierlichen Arbeit der Mitarbeiter des Fondsmanagers abhangig sein. Im Falle des Todes, der Invaliditét

oder des Ausscheidens einer dieser Personen kann die Leistung des betreffenden Teilfonds beeintrachtigt
werden.

Geldmarkt- und Cash-Management-Risiko

Zur Minderung des Kreditrisikos gegeniiber Verwahrstellen kann der Fonds veranlassen, dass Barbestande
(einschlielich ausstehender Dividendenzahlungen) in Geldmarktfonds, einschlie3lich anderer von der
Verwaltungsgesellschaft, dem Fondsmanager oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen verwalteter
Fonds, eingebracht werden. Ein Geldmarktfond, der einen erheblichen Teil seines Vermdgens in
Geldmarktinstrumenten anlegt, kann als Alternative zur Anlage auf einem reguléaren Einlagenkonto betrachtet
werden. Eine Beteiligung an einem solchen Fonds unterliegt jedoch den Risiken, die mit einer Anlage in einem
Organismus fur gemeinsame Anlagen verbunden sind, und obwohl ein Geldmarktfonds als Anlage mit relativ
geringemRisiko konzipiertist, ist er nicht vollig risikofrei. Trotzder kurzen Laufzeiten und der hohen Kreditqualitit
der Anlagen solcher Systeme kdnnen Zinserhéhungen und Verschlechterungen der Bonitét die Rendite des
Fonds verringern, und der Fonds ist nach wie vor dem Risiko ausgesetzt, dass der Wert der Anlagen eines
solchen Fonds geschmaélert werden kann und der investierte Kapitalbetrag nicht vollstandig zurtickgezahlt wird.
Unter ungunstigen Marktbedingungen kénnen die Anlagen eines solchen Geldmarktfonds keine oder negative
Ertrage abwerfen, was sich wiederum auf die Rendite des betreffenden Teilfonds auswirken und zu negativen
Anlageertragen fihren kann. Die Verwahrstelle kann Barmittel auch in Tagesgeldkonten bei zugelassenen
Kontrahenten einzahlen, mit der Absicht, das Risiko des Fonds gegentuber der Verwahrstelle zu verringern und
dieses Risiko auf die verschiedenen Kontrahenten zu verteilen (das ,Cash-Management-Programm?®). Unter
solchen Umstanden ist der Fonds dann jedoch dem Risiko der Insolvenz jedes dieser Kontrahenten des Cash-
Management-Programms in dem Mal3e ausgesetzt, in dem seine Barmittel bei ihnen eingezahlt sind.

Zahlungen

Der Fonds oder sein bevollméachtigter Vertreter zahlt Dividenden oder Riicknahmeerlése fir die betreffenden
Anteile, auf die sich eine solche Zahlung bezieht, an die jeweils benannte Verwahrstelle aus. Der Fonds ist nicht
fur eine Weiterzahlung an die Inhaber des wirtschaftlichen Eigentums an den Anteilen verantwortlich und hat
seine Pflicht durch Zahlung an die entsprechende Verwahrstelle vollstandig erfullt. Anleger haben in Bezug auf
solche Zahlungen keinen direkten Anspruch gegen den Fonds oder seine Vertreter.

Portfolioumschlagsrisiko

Der Portfolioumschlag ist mit einer Reihe von direkten und indirekten Kosten und Aufwendungen fur den
betreffenden Teilfonds verbunden, darunter beispielsweise Brokerprovisionen, Handleraufschldge und Geld-
/Briefkursspannen sowie Transaktionskosten beim Verkauf von Wertpapieren und bei der Wiederanlage in
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andere Wertpapiere. Gleichwohl kann ein Teilfonds zur Férderung seines Anlageziels einen haufigen Handel mit
Anlagen betreiben. Die Kosten im Zusammenhang mit einem erhdhten Portfolioumschlag haben zur Folge, dass
die Anlagerendite eines Teilfonds sinkt, und der Verkauf von Wertpapieren durch einen Teilfonds kann zur
Realisierung steuerpflichtiger Kapitalgewinne, einschlieflich kurzfristiger Kapitalgewinne, fuhren.

Regulatorisches Risiko

Der Fonds wird von der Zentralbank in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften requliert. Es kann nicht
garantiert werden, dass der Fonds weiterhin in seiner gegenwartigen Art und Weise operieren kann, und
zukunftige regulatorische Anderungen kénnen die Performance der Teilfonds und/oder ihre Fahigkeit, ihre
Anlageziele zu erreichen, beeintrachtigen.

Risiko von Investitionen in andere Organismen flir gemeinsame Anlagen

Wenn ein Teilfonds in einen anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen oder ein anderes Anlageinstrument
investiert, ist er dem Risiko ausgesetzt, dass sich das andere Anlageinstrument nicht wie erwartet entwickelt.
Der Teilfonds ist indirekt allen Risiken ausgesetzt, die mit einer Anlage in einem solchen anderen
Anlageinstrument verbunden sind. Dartber hinaus kénnte mangelnde Liquiditat des zugrunde liegenden
Instruments dazu fuhren, dass sein Wert volatiler ist als das zugrunde liegende Wertpapierportfolio, und die
Fahigkeit des Teilfonds einschranken, seine Beteiligung an dem Instrument zu einem Zeitpunkt oder zu einem
Preis zu verkaufen oder zurtickzugeben, den er fir wiinschenswert halt. Vorbehaltlich der unter 3.1 im Abschnitt
~Anlagebeschrankungen” angegebenen Grenze sind die Anlagerichtlinien- und -beschrankungen des anderen
Anlageinstruments moglicherweise nicht dieselben wie die des Teilfonds. Infolgedessen kann der Teilfonds
aufgrund seiner Anlage in einem anderen Anlageinstrument zusétzlichen oder anderen Risiken ausgesetzt sein
oder eine geringere Anlagerendite erzielen. Ein Teilfonds tragt auch seinen proportionalen Anteil an den Kosten
jedes Anlageinstruments, in das er investiert. Bitte beachten Sie auch die Rubrik ,Interessenkonflikte® in diesem
Abschnitt in Bezug auf die potenziellen Interessenkonflikte, die sich aus der Investition in einen anderen
Organismus fir gemeinsame Anlagen oder in ein anderes Anlageinstrument ergeben kénnen. Wenn ein
Teilfonds in einen anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen oder ein anderes Anlageinstrument in einem
Umfang investiert, dass er zu einem Feeder-Fonds in Bezug auf einen solchen anderen Fonds wird (der im
GroRen und Ganzen ahnliche Anlagerichtlinien und -beschrankungen wie der betreffende Teilfonds hat), erh6hen
sich die mit einer solchen Anlage verbundenen Risiken, wie oben beschrieben, entsprechend. Ein Teilfonds
unterliegt keiner vorab zahlbaren Gebihr, einem Ausgabeaufschlag oder einem Riicknahmeabschlag in Bezug
auf Anlagen in einem anderen Teilfonds oder in einem anderen Investmentfonds, dessen Verwalter eine
Tochtergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft oder des Fondsmanagers ist. Daruber hinaus muss jede
Provision, die die Verwaltungsgesellschaft oder der Fondsmanager aufgrund einer Anlage eines Teilfonds in
einem anderen Organismus flr gemeinsame Anlagen oder einem anderen Teilfonds erhélt, in das Vermdgen
des investierenden Teilfonds eingezahlt werden.

Kreuzbeteiligungen eines Teilfonds an einem anderen Teilfonds des Fonds unterliegen ebenfalls den
Beschrankungen, die unter ,Kreuzbeteiligung" im Abschnitt ,Anlageziel und -politik“ aufgefuhrt sind.

Risiko von Investitionen in passiv verwalteten Organismen filr gemeinsame Anlagen

Die zugrunde liegenden Organismen fur gemeinsame Anlagen, in die die Teilfonds investieren, kdnnen passiv
unter Bezugnahme auf Indizes verwaltet werden, die von den Anbietern der Indizes verdffentlicht werden. Es
gibt keine Garantie, dass der Indexanbieter den Index korrekt zusammenstellt oder berechnet oder ESG-
Kriterien zutreffend anwendet. Ein Indexanbieter stellt zwar Beschreibungen dessen zur Verfligung, was mit dem
Index erreicht werden soll, ein Indexanbieter Ubernimmt jedoch keine Garantie oder Haftung in Bezug auf die
Qualitat, Genauigkeit oder Vollstandigkeit der Daten in Bezug auf seinen Index und garantiert nicht, dass sein
Index mit der beschriebenen Indexmethodik tibereinstimmt. Das Mandat eines Anlageverwalters eines solchen
Organismus fir gemeinsame Anlagen besteht darin, den Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Ubereinstimmung mit seinem Index, wie er vom Indexanbieter erhalten wurde, zu verwalten, und der
Anlageverwalter haftet nicht fr Indexfehler des Indexanbieters. Im Falle eines Indexfehlers in einem Index, der
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von einem zugrunde liegenden Organismus fiir gemeinsame Anlagen, in den ein Teilfonds investiert,
nachgebildet wird, kann die Fahigkeit des Fondsmanagers und dieses Teilfonds, das Anlageziel und die
Anlagepolitik des Teilfonds zu erreichen, beeintrachtigt werden. Dies kann sich wiederum nachteilig auf die
Anlagerendite des Teilfonds auswirken.

Besondere Risiken von Dachfonds

Da ein Teilfonds Anlagen oder Entnahmen in einem zugrunde liegenden Fonds nur zu bestimmten Zeiten nach
MaRgabe der in den Verwaltungsdokumenten des zugrunde liegenden Fonds festgelegten Beschrankungen
tatigen kann, muss der Teilfonds moglicherweise einen groRReren Teil seines Vermogens voribergehend in
Barmittel und Barmittelaquivalente investieren, als der Fondsmanager ansonsten zu investieren wiinscht, und
es kann sein, dass der Teilfonds seine Anlage in einen zugrunde liegenden Fonds nicht sofort zurlickziehen
kann, nachdemer eine entsprechende Entscheidung getroffen hat, und der Teilfonds méglicherweise Kredite
aufnehmen muss, um RiUcknahmeerldse auszuzahlen. Dies kann sich nachteilig auf die Anlagerendite des
Teilfonds auswirken.

Dachfonds — Gebuhren und Aufwendungen auf mehreren Ebenen

In dem Mal3e, in dem einer der zugrunde liegenden Fonds in andere Organismen flr gemeinsame Anlagen
investiert, miissen Anleger héhere Gebiihren entrichten, die sich aus der geschichteten Anlagestruktur ergeben,
da Gebuhrenaufdrei Ebenen anfallen kdnnen: auf der Ebene des Teilfonds, des zugrunde liegenden Fonds und
der Fonds, in die der zugrunde liegende Fonds investiert. Diese Anlagestruktur kann auch zu einem Mangel an
Transparenzin Bezug auf die Anlagen fuhren, an denen ein Teilfonds indirekt beteiligt ist.

Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Wenn Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage verspatet eingehen, gibt es eine Verzogerung zwischen dem
Zeitpunkt der Einreichung des Antrags und dem tatsachlichen Datum der Zeichnung und Ricknahme. Solche
Verschiebungen oder Verzogerungen konnen sich auf den gezahlten oder erhaltenen Betrag auswirken. Weitere
Einzelheiten zu Zeichnungen und Ricknahmen sind im Abschnitt ,Kauf und Verkauf* aufgefthrt.

Vor der Ausgabe von Anteilen erhaltene Zeichnungsbetrage

Zeichnungsbetrage, die von einem Anleger vor dem betreffenden Handelstag oder vor dem Ende der
Erstemissionsfrist an den Fonds lbermittelt werden, missen an die in der Zeichnungsvereinbarung
angegebenen Kontodaten gesendet werden. Sofern alle vom Fonds und der Zentralverwaltungsstelle fir die
Zwecke der Geldwaschebekampfung und der Kundenidentifizierung angeforderten Unterlagen eingegangen
sind, werden die Zeichnungen bearbeitet und die Anteile des betreffenden Teilfonds zum mafgeblichen
Handelstag ausgegeben. Zeichnungen werden nicht bearbeitet und Anteile des betreffenden Teilfonds nicht
ausgegeben, bevor nicht alle im Rahmen der Bekdmpfung der Geldwéasche erforderlichen Dokumente
eingegangen sind und, falls erforderlich, die frei verfigbaren Gelder eingegangen sind. Dementsprechend
unterliegen Zeichnungsbetrage, die vor dem Handelstag eingehen, nicht den Investor Money Requlations 2015
oder einer gleichwertigen Regelung zum Schutz des Kundenvermégens und sind erst dann Teil des Vermdgens
des Fonds bzw. des betreffenden Teilfonds, wenn sie auf das Konto des Fonds bzw. des Teilfonds Giberwiesen
wurden. Dabeiwird davon ausgegangen, dass es sich bei dem betreffenden Bankkonto um das Nostro- oder
allgemeine Geldkonto der Verwahrstelle und nicht umein Inkassokonto im Sinne der Bestimmungen der Investor
Money Regulations handelt, d. h. es ist nicht als Zeichnungs-/Ricknahmekonto ausgewiesen und kein Konto,
das zur Verwahrung von Geldern zugunsten eines Anlegers des Fonds eréffnet wird. Dementsprechend sollten
Anleger beachten, dass sie vor der Uberweisung auf das Konto des Fonds bzw. des Teilfonds der Bonitat der
Verwahrstelle und des betreffenden Kreditinstituts, beidemdie Zeichnungsbetrage gehaltenwerden, ausgesetz
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sein kdnnen, und dass weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Verwaltungsrat oder der Fonds in Bezug auf
diese Gelder treuhdnderische Pflichten gegentiber demAnleger haben.

Nach der Ausgabe von Anteilen erhaltene Zeichnungsbetrége

Im Falle eines verspateten Ausgleichs oder einer Nichtzahlung der dem Fonds geschuldeten Zeichnungserltse
durch den Anleger behalt sich der Fonds das Recht vor, dem betreffenden Anteilsinhaber alle Zinsen oder
sonstigen Kosten in Rechnung zu stellen, die dem Fonds aufgrund eines solchen Verzugs oder einer solchen
Nichtleistung bei der Begleichung von Zeichnungsbetrdgen entstehen, einschlieRlich aller Kosten im
Zusammenhang mit einer voribergehenden Kreditaufnahme. Wenn der Anteilsinhaber dem Fonds diese Kosten
nicht erstattet, hat der Fonds das Recht, die gesamten oder einen Teil der Bestédnde des Anlegers an Anteilen
des Fonds zu verkaufen, um diese Kosten zu begleichen und/oder diese Kosten gegen den Anteilsinhaber
geltend zu machen. Dariber hinaus behaltsich der Fonds das Rechtvor, die Zuteilung von Anteilen riickgangig
zu machen, falls ein Antragsteller die Zeichnungsbetrage nicht rechtzeitig begleicht. Unter diesen Umstanden
nimmt der Fonds alle ausgegebenen Anteile zwangsweise zurlick, und der Anteilsinhaber haftet fur alle Verluste,
die dem Fonds im Falle eines sich aus den Riicknahmeerlésen ergebenden Fehlbetrags entstehen.

Riucknahmeerltse

Jegliches Versaumnis, dem Fonds oder der Zentralverwaltungsstelle die von ihnen zum Zwecke der
Bekampfung der Geldwasche oder der Kundenidentifizierung angeforderten Unterlagen zur Verfigung zu
stellen, fuhrt zu einer Verzégerung bei der Abrechnung von Rucknahmeerlésen. Unter diesen Umstanden
bearbeitet der Verwalter alle Ricknahmeantrége, die von einem Anteilsinhaber eingehen. Nach der Riicknahme
werden die Anteile des zurlickgebenden Anteilsinhabers annulliert und der Anteilsinhaber wird als ein
ungesicherterGlaubiger des betreffenden Teilfonds behandelt. Die Erlose aus dieser Ruicknahme bleibenjedoch
ein Vermogenswert des betreffenden Teilfonds, und der zurtickgebende Anleger gilt so lange als ungesicherter
Glaubiger des betreffenden Teilfonds, bis sich die Zentralverwaltungsstelle davon Uberzeugt hat, dass ihre
Verfahren zur Bekampfung von Geldwasche und Betrug vollstandig eingehalten wurden, woraufhin die
Ricknahmeerlose freigegebenwerden. Im Falle der Insolvenz des betreffenden Teilfonds bevor diese Gelder
vom Konto des betreffenden Teilfonds an den zurtickgebenden Anleger Giberwiesen sind, gibt es keine Garantie
daflr, dass der betreffende Teilfonds Uber ausreichende Mittel verfigt, um seine ungesicherten Glaubiger
vollstandig zu bezahlen. Anleger mit falligen Riicknahmeerlésen, die auf dem Konto des betreffenden Teilfonds
gehalten werden, stehen im gleichen Rang mit den anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden
Teilfonds und haben Anspruch auf einen proportionalen Anteil der Gelder, die der Insolvenzverwalter allen
ungesicherten Glaubigern zur Verfigung stellt. Dementsprechend sollten Anteilsinhaber und Anleger
sicherstellen, dass alle vom Fonds oder von der Zentralverwaltungsstelle zur Einhaltung der Verfahren zur
Bekampfung von Geldwasche und Betrug erforderlichen Unterlagen bei der Zeichnung von Anteilen
unverziglich anden Fonds bzw. die Zentralverwaltungsstelle Gbermittelt werden. Ricknahmezahlungen werden
vom Depotkonto des betreffenden Teilfonds tUber das ,Nostro“-Konto (d. h. das allgemeine Geldkonto) der
Verwahrstelle auf das in den Aufzeichnungen des Fonds angegebene Konto des Anteilsinhabers gezahlt. Fir
den Fall, dass solche Gelder vor der Auszahlung an den betreffenden Anleger verloren gehen, kann der Anleger
dem Bonitatsrisiko der Verwahrstelle und des betreffenden Kreditinstituts, bei dem die Riucknahmegelder
verwahrtwerden, ausgesetzt sein. Dies geschiehtaufder Grundlage, dass das Nostro-Konto kein Sammelkonto
im Sinne der Investor Money Regulations ist, d. h. es ist nicht als Zeichnungs-/Ricknahmekonto ausgewiesen
und kein Konto, das zur Verwahrung von Geldern zugunsten eines Anlegers des Fonds oder Teilfonds eroffnet
wird.

Dividendenzahlungen
Jegliches Versaumnis, dem Fonds oder der Zentralverwaltungsstelle die von ihnen zum Zwecke der

Bekampfung der Geldwéasche oder der Kundenidentifizierung angeforderten Unterlagen, wie oben beschrieben,
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zur Verfugung zu stellen, fuhrt zu einer Verzogerung beider Abrechnung von Dividendenzahlungen. Unter diesen
Umstanden bleiben alle als Dividende an die Anteilsinhaber zahlbaren Betrage ein Vermogenswert des
betreffenden Teilfonds, bis sich die Zentralverwaltungsstelle davon tberzeugt hat, dass ihre Verfahren zur
Bekampfung von Geldwéasche und Betrug vollstandig eingehalten wurden, woraufhin die betreffende Dividende
ausgezahlt wird. Im Falle der Insolvenz des betreffenden Teilfonds bevor diese Gelder an den Anteilsinhaber
Uberwiesen sind, gibt es keine Garantie daflr, dass der betreffende Teilfonds Uber ausreichende Mittel verfigt,
um seine ungesicherten Glaubiger vollstandig zu bezahlen. Anleger mit falligen Dividendenerlésen, die auf dem
Konto des betreffenden Teilfonds gehalten werden, stehen im gleichen Rang mit den anderen ungesicherten
Glaubigern des betreffenden Teilfonds und haben Anspruch auf einen proportionalen Anteil der Gelder, die der
Insolvenzverwalter allen ungesicherten Glaubigern zur Verfigung stellt.

Steuerliche Risiken

Die Steuerinformationen imAbschnitt ,Steuerinformationen” basieren auf der Beratung, die der Verwaltungsrat
in Bezug auf das Steuerrecht und die Steuerpraxis zum Datum dieses Prospekts erhalten hat, und kdnnen sich
andern. Jede Anderung der Steuergesetzgebung in Irland oder in einem anderen Hoheitsgebiet, in dem ein
Teilfonds registriert, notiert, vermarktet oder investiert ist, konnte den Steuerstatus des Fonds und jedes
Teilfonds, den Wert der Anlagen des betreffenden Teilfonds in dembetroffenen Hoheitsgebiet sowie die Fahigkeit
des betreffenden Teilfonds zur Erreichung seines Anlageziels beeinflussen und/oder die Ertrage nach Steuern
fur die Anleger verandern. Wenn ein Teilfonds in Derivatekontrakte investiert, kdnnen sich diese Uberlegungen
auch auf das Land erstrecken, dessen Recht fiir den Derivatekontrakt und/oder den betreffende Kontrahenten
und/oder die Markte, zu denen der Derivatekontrakt eine Exposition vermittelt, maf3geblich ist. Die Verfugbarkeit
und der Wert von Steuererleichterungen, die Anlegern zur Verfugung stehen, hdngen von den individuellen
Umstanden jedes einzelnen Anlegers ab. Die Angaben im Abschnitt ,Steuerinformationen® sind nicht
erschopfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Potenzielle Anleger sollten ihre Steuerberater
hinsichtlich ihrer besonderen steuerlichen Situation und der steuerlichen Auswirkungen einer Investition in einen
Teilfonds konsultieren. Wenn ein Teilfonds in einer Rechtsordnung investiert, in der die Steuerregelungen nicht
vollstandig entwickelt oder nicht ausreichend sicher sind, sind der Fonds, der betreffende Teilfonds, die
Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager, die Verwahrstelle und die Zentralverwaltungsstelle gegeniber den
Anlegern nicht fiir Zahlungen haftbar, die der Fonds oder der betreffende Teilfondsin gutem Glauben an eine
Steuerbehdrde fur Steuern oder sonstige Abgaben des Fonds oder des betreffenden Teilfonds geleistet oder
erlitten hat, selbst wenn sich spater herausstellt, dass solche Zahlungen nicht hatten geleistet oder erlitten
werden mussen oder sollen.

Der Fonds kann in anderen Landern als Irland Steuern (einschlieBlich Quellensteuern) auf Einkommen und
Kapitalgewinne aus seinen Anlagen unterliegen. Moglicherweise kann der Fonds nicht in den Genuss einer
ErméaRigung des Satzes dieser auslandischen Steuern aufgrund der Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Irland und anderen Landern kommen. Der Fonds ist daher mdglicherweise nicht in der Lage, auslandische
Quellensteuern, die er in bestimmten Landern zu tragen hat, zurtickzufordern. Wenn sich diese Position andert
und der Fonds eine Riickzahlung der auslandischen Steuer erhalt, wird der Nettoinventarwert des Teilfonds, von
dem die betreffende auslandische Steuer urspringlich abgezogen wurde, nicht neu berechnet, und der Vorteil
wird im Nettoinventarwert des Teilfonds zum Zeitpunkt der Riickzahlung berucksichtigt.

Mdogliche Auswirkungen des Brexit

Die im britischen Referendum getroffene Entscheidung, die EU zu verlassen, hat zu einer Volatilitat auf den
Finanzmarkten GrofR3britanniens und allgemeiner in ganz Europa gefihrt und kann auch zu einer Schwéachung
des Verbraucher-, Unternehmens- und Finanzvertrauens in diese Markte fihren. Das AusmalR und das
Verfahren, in dem Grol3britannien aus der EU austreten wird, sowie der langerfristige wirtschaftliche, rechtliche,
politische und soziale Rahmen, der zwischen Grol3britannien und der EU geschaffen werden soll, sind zum
jetzigen Zeitpunkt unklar und werden wahrscheinlich fiir einige Zeit zu anhaltender politischer und
wirtschaftlicher Ungewissheit und Phasen verscharfter Volatilitat sowohl in GroRbritannien als auch auf den
weiteren européaischen Markten fiihren. Insbesondere die im britischen Referendum getroffene Entscheidung
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kann sich zu einemAufruf zu &hnlichen Referenden in anderen européischen Staaten entwickeln, was zu einer
erhdhten wirtschaftlichen Volatilitat auf den européischen und globalen Markten fihren kann. Diese mittel- bis
langfristige Unsicherheit kann sich nachteilig auf die Wirtschaft im Allgemeinen und auf die Féhigkeit des Fonds
und seiner Anlagen auswirken, ihre jeweiligen Strategien umzusetzen und attraktive Renditen zu erzielen.

Insbesondere die Wahrungsvolatilitdt kann bedeuten, dass die Ertrage des Fonds und seiner Anlagen durch
Marktbewegungen beeintrachtigt werden. Ein potenzieller Wertverlust des britischen Pfundes und/oder des Euro
gegeniuber anderen Wéahrungen sowie eine mdgliche Herabstufung der Bonitat Gro3britanniens kdnnen sich
auch auf die Leistung von Portfoliounternehmen oder Anlagen mit Sitz in Grof3britannien oder in Europa
auswirken.

Pandemierisiko

Ereignisse wie Pandemien oder Krankheitsausbriichekdnnen kurzfristigzu einer erhdhten Marktvolatilitat flihren
und langfristig negative Auswirkungen auf die Wirtschaft und die Markte in den USA und in aller Welt und auf
die Markte im Allgemeinen haben. Beispielsweise kam es ab Ende 2019 in China zu einem Ausbruch einer
neuen und hoch ansteckenden Form der Coronavirus-Krankheit, COVID-19 oder 2019-nCOV. In den folgenden
Monaten breitete sich COVID-19 in zahlreichen Landern aus und fihrte in vielen Landern zu vorsorglichen, von
der Regierung auferlegten Einschrankungen der Bewegungsfreiheit, Ausgangssperren fur die Bevélkerung und
UnternehmensschlieBungen.

Der Ausbruch solcher Epidemien, zusammen mit den daraus resultierenden Reisebeschrankungen oder
Quarantaneauflagen, kdnnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Wirtschaft und die Geschéftstatigkeitin
den Landern, in denen ein Fonds investieren kann, sowie auf die globale Handelstatigkeit haben und dadurch
die Wertentwicklung der Anlagen des Fonds beeintrachtigen. Pandemien oder Krankheitsausbriiche kdnnten zu
einem allgemeinen wirtschaftlichen Abschwung in einer bestimmten Region oder weltweit fiihren, insbesondere
wenn der Ausbruch Uber einen langeren Zeitraum andauert oder sich global ausbreitet. Dies kdnnte sich
nachteilig auf die Anlagen des Fonds oder auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, neue Anlagen zu beschaffen
oder seine Anlagen zu realisieren. Pandemien und ahnliche Ereignisse kénnten auch akute Auswirkungen auf
einzelne Emittenten oder verbundene Gruppen von Emittenten haben und die Wertpapiermarkte, die
Verfluigbarkeit von Preisen, Zinssatzen, Auktionen, des Sekundarhandels, Ratings, Kreditrisiken, Inflation,
Deflation und andere Faktoren im Zusammenhang mit den Anlagen des Fonds oder den Geschaften des
Fondsmanagers sowie die Geschéafte des Fondsmanagers und der Dienstleister des Fonds beeintrachtigen.

Daruiber hinaus werden die Risiken im Zusammenhang mit Pandemien oder Krankheitsausbriichen durch die
Ungewissheit erhdht, ob ein solches Ereignis als hthere Gewalt einzustufen ist. Die Anwendbarkeit oder das
Fehlen von Bestimmungen Uber hohere Gewalt kdnnte auch im Zusammenhang mit Vertragen in Betracht
kommen, die der Fonds und seine Anlagen abgeschlossen haben, was sich letztlich zu ihnrem Nachteil auswirken
konnte. Wenn festgestelltwird, dass ein Ereignis hoherer Gewalt eingetretenist, kann ein Kontrahent des Fonds
oder einer Portfolioinvestition von seinen Verpflichtungen aus bestimmten Vertragen, an denen er beteiligt ist,
befreit sein, oder wenn kein Ereignis hoherer Gewalt vorliegt, kbnnen der Fonds und seine Investitionen trotz
maoglicher Einschrdnkungen ihrer Geschéaftstatigkeit und/oder finanziellen Stabilitdt zur Erfullung ihrer
vertraglichen Verpflichtungen verpflichtet sein. Beide Ergebnisse kénnten sich nachteilig auf die Anlagen und
die Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Ein Ausbruch von Epidemien kann zur SchlieBung der Biros der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsmanagers
oder anderer_Dienstleister oder anderer Unternehmen fuhren. Solche Krankheitsausbriiche kénnen sich
nachteilig auf den Wert des Fonds und/oder die Investitionen des Fonds auswirken. In dem Mal3e, in dem eine
Epidemie in L&ndern auftritt, in denen die Verwaltungsgesellschaft,der Fondsmanager oderandere Dienstleister
Buros oder Anlagen haben, konnte dies die Fahigkeit des betreffenden Unternehmens zum effektiven Betrieb
ihrer Geschafte beeintrachtigen, einschliel3lich der Fahigkeit des Personals, in dem MalRe zu arbeiten, zu
kommunizieren und zu reisen, wie es zur Durchfihrung der Anlagestrategie und der Anlageziele des Fonds oder
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zur Erbringung von Dienstleistungen fir den Fonds erforderlich ist. Der Fonds kann auch Verluste und andere
nachteilige Auswirkungen erleiden, wenn die Stoérungen tbereinen langerenZeitraumandauern. Dariber hinaus
kann das Personal der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsmanagers und anderer Dienstleister sowohl durch
direkte Exposition als auch durch Exposition gegenuber Familienmitgliederndirekt von der Ausbreitung betroffen
sein. Die Ausbreitung einer Krankheit unter den Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsmanagers
oder der Dienstleister wiirde die Fahigkeit des betreffenden Unternehmens, die Angelegenheiten des Fonds
ordnungsgemal zu beaufsichtigen, erheblich beeintréchtigen, was die Moglichkeit einer voribergehenden oder
dauerhaften Aussetzung der Investitionstatigkeit oder des Betriebs des Fonds zur Folge hétte.

2) RISIKEN IN BEZUG AUF AKTIEN

Aktien

Bei Teilfonds, die in Aktien investieren oder die durch die Anlage eines solchen Teilfonds in Organismen fur
gemeinsame Anlagen ein Engagementin Aktien eingehen, kann der Wert dieser Aktien als Reaktion auf die
Aktivitdten und Ergebnisse einzelner Unternehmen oder aufgrund allgemeiner Markt- und
Wirtschaftsbedingungen oder anderer Ereignisse mitunter dramatisch schwanken. Wechselkursschwankungen
fuhren auch dann zu Wertveranderungen, wenn die Wahrung der Anlage eine andere als die Basiswahrung des
Teilfonds ist, der diese Anlage halt.

Hinterlegungsscheine

Amerikanische Hinterlegungsscheine (American Depositary Receipts, ,ADRs“) und globale
Hinterlegungsscheine (Global Depositary Receipts, ,GDRs") sind so konzipiert, dass sie ein Engagement in den
ihnen zugrunde liegenden Wertpapieren vermitteln. In bestimmten Situationen kann der Fondsmanager ADRs
und GDRs einsetzen, um ein Engagement in den zugrunde liegenden Wertpapiere einzugehen, z. B. wenn die
zugrunde liegenden Wertpapiere nicht direkt gehalten werden kdnnen oder nicht geeignetsind, direkt gehalten
zu werden, oder wenn der direkte Zugang zu den zugrunde liegenden Wertpapieren eingeschrankt oder
begrenztist. In solchen Fallen kann der Fondsmanager jedoch nicht garantieren, dass ein @hnliches Ergebnis
erzielt wird, wie wenn die Wertpapiere direkt gehalten werden kdnnten, da sich ADRs und GDRs nicht immer im
Einklang mit dem zugrunde liegenden Wertpapier entwickeln.

Im Falle der Aussetzung oder SchlieBung eines Marktes oder mehrerer Markte, in dem/denen die zugrunde
liegenden Wertpapiere gehandelt werden, besteht das Risiko, dass der Wert des ADR oder GDR nicht eng mit
dem Wert der betreffenden zugrunde liegenden Wertpapiere tibereinstimmt. Dartber hinaus kann es einige
Umstande geben, unter denen der Fondsmanager nicht in ein ADR oder GDR investieren kann oder es nicht
angemessen ist, in ein ADR oder GDR zu investieren, oder unter denen die Merkmale des ADR oder GDR den
zugrunde liegenden Wert nicht genau widerspiegeln.

3) RISIKEN INBEZUG AUF FESTVERZINSLICHE ANLAGEN

Anleihen, Schuldtitel und festverzinsliche Wertpapiere (einschlief3lich hochverzinslicher Wertpapiere)

Bei Teilfonds, die in Anleihen oder andere Schuldtitel investieren oder die ein Engagement in Anleihen oder
Schuldtiteln durch die Anlage eines solchen Teilfonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen eingehen, hangt
der Wert dieser Anlagen von den Marktzinsen, der Bonitat des Emittenten und Liquiditatserwagungen ab. Der
Nettoinventarwert eines Teilfonds, der in Schuldtiteln investiert ist, &ndert sich als Reaktion auf Schwankungen
der Zinssatze, der wahrgenommenen Bonitat des Emittenten, der Marktliquiditat und auch der Wechselkurse
(wenn die Wahrung der Anlage eine andere ist als die Basiswahrung des Teilfonds, der diese Anlage halt).
Einige Teilfonds kdnnen in hochverzinsliche Schuldtitel investieren, bei denen das Ertragsniveau relativ hoch
seinkann (im Vergleich zu Schuldtiteln mit Investment-Grade-Rating); jedochist das Risiko einer Wertminderung
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und der Realisierung von Kapitalverlusten bei solchen gehaltenen Schuldtiteln deutlich h6her als bei Schuldtiteln
mit niedrigerem Ertrag.

Risiko von Anlagen mit Investment-Grade-Rating

Bestimmte Teilfonds kdnnen ein Engagement in Schuldtiteln mit Investment-Grade-Rating eingehen. Schuldtitel
mit Investment-Grade-Rating werden von den Rating-Agenturen (Fitch, Moody's und/oder Standard & Poor's)
auf der Grundlage der Kreditwirdigkeit oder des Ausfallrisikos einer Anleiheemission in den obersten
Ratingkategorien eingestuft. In der Regelwerden festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating von
BBB-/Baa3 oder hdhervon Standard & Poor's oder einem gleichwertigen Rating einer international anerkannten
Rating-Agentur eingestuft (im Falle abweichender Ratings gilt das schlechteste der beiden besten Ratings).
Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating sind wie andere Arten von Schuldtitelnmit einemKreditrisiko verbunden
und kdnnen von den Rating-Agenturen in der Zeit zwischen ihrer Emission und ihrer Falligkeit herabgestuft
werden. Solche Herabstufungen kdnnen wahrend des Zeitraums erfolgen, in dem der Teilfonds in diese
Wertpapiere investiert. Im Falle einer oder mehrerer Herabstufungen, unter Investment Grade oder anderweitig,
konnen Teilfonds solche Wertpapiere weiterhin halten.

Niedriger bewertete/unbewertete Wertpapiere

Bestimmte Teilfonds kdnnen in Schuldtitel mit niedrigerem Rating und ohne Rating (d. h. nicht mit Investment-
Grade, wie oben definiert, bewertet) investieren. Die Kreditqualitat von Schuldtiteln wird h&aufig von Rating-
Agenturen bewertet. Wertpapiere mit mittlerem Rating, Wertpapiere mit niedrigerem Rating und Wertpapiere
ohne Rating von vergleichbarer Qualitdit kdnnen grofReren Renditeschwankungen, grolReren Geld-
/Briefkursspannen, einer hoheren Liquiditatspramie und akzentuierten Markterwartungen und folglich grof3eren
Schwankungen der Marktwerte unterliegen als Wertpapiere mit h6herem Rating. Sie sind oft gré3eren Kredit-
und Marktrisiken ausgesetzt als Wertpapiere mit hoherem Rating. Anderungen dieser Ratings oder die
Erwartung von Rating-Anderungen werden wahrscheinlich und mitunter in erheblichem MaRe zu Anderungen
der Renditen und Marktwerte fihren. Sollte dies eintreten, kdnnten die Werte solcherWertpapiere, die von einem
Teilfonds gehalten werden, volatiler werden, und der Teilfonds kdnnte seine Anlage teilweise oder vollstandig
verlieren.

Solche Schuldtitel mit niedrigerem Rating und vergleichbare Schuldtitel ohne Rating weisen im Allgemeinen ein
hoheres Kreditrisiko auf. Das Verlustrisiko aufgrund des Ausfalls dieser Emittenten ist wesentlich gré3er, da
Schuldtitel mit niedrigerem Rating und Schuldtitel ohne Rating von vergleichbarer Qualitat im Allgemeinen
unbesichert sind und haufig gegenuber der vorherigen Zahlung erstrangiger Verbindlichkeiten nachrangig sind.

Der Marktwert von Schuldtiteln in niedriger eingestuften Kategorien ist volatiler als der von Wertpapieren hoherer
Qualitat, und die Markte, an denen Schuldtitel mit mittlerem und niedrigerem Rating oder ohne Rating gehandelt
werden, sind begrenzter als die Markte, an denen Wertpapiere mit hoherem Rating gehandelt werden. Die
Existenz begrenzter Markte kann es erschweren, genaue Marktnotierungen zumZwecke der Bewertung der von
einem Teilfonds gehaltenen Schuldtitel und der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds zu erhalten.
Dariber hinaus kann das Fehlen eines liquiden Handelsmarktes die Verfiigbarkeit von Schuldtiteln zum Kauf
beschranken und auch die Fahigkeit eines Teilfonds einschrénken, solche Wertpapiere zu ihrem tatsachlichen
Wert zu verkaufen, um Rucknahmeantrage zu erfillen oder um auf Veranderungen in der Wirtschaft oder an
den Finanzmarkten zu reagieren.

Kreditrisiko

Anlagen kdnnen beeintrachtigt werden, wenn eine der Institutionen, bei der Geld eingezahlt wird, insolvent wird
oder sie andere finanzielle Schwierigkeiten (Zahlungsausfall) erleidet. Das Kreditrisiko ergibt sich auch aus der
Ungewissheit Uber die endgultige Rickzahlung des Kapitals und der Zinsen fur Anlagen in Anleihen oder
sonstigen Schuldtiteln. In beiden Féllen ist die gesamte Einlage bzw. der Kaufpreis des Schuldtitels gefahrdet,
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wenn es nach dem Zahlungsausfall nicht zu einer Erholung kommt. Das Ausfallrisiko ist normalerweise bei
spekulativen Anleihen und Schuldtiteln (die als unterhalb von Investment Grade klassifiziert sind) am héchsten.

Besicherte oder strukturierte Schuldtitel

Teilfonds kénnen in besicherte oder strukturierte Schuldtitel (zusammenfassend als strukturierte Produkte
bezeichnet) investieren. Zu diesen Instrumenten gehéren Asset-Backed Securities (ABS), Mortgage-Backed
Securities (MBS), besicherte Schuldtitel (Collateral Debt Instruments, CDI) und besicherte Kreditverpflichtungen
(Collateralised Loan Obligations, CLOs). Asset-Backed Securities sind Wertpapiere, die Zins- und
Kapitalzahlungen von bestimmten Vermdgenswerten ableiten. Zu diesen Vermogenswerten gehoren
Hypotheken (sowohl auf Wohnimmobilien als auch auf Gewerbeimmobilien) und Pools anderer Arten von
Forderungen (z. B. Zahlungen, die ein Schuldner (ob Unternehmen oder Verbraucher) einem Glaubiger
schuldet, wie z. B. Kreditkartenschulden, Riickzahlungen von Verbraucherkrediten und Lizenzgebihren). Die
Asset-Backed Securities kdnnen von staatlichen Stellen oder privat emittiert werden und kénnen eine ,Pass-
Through“-Struktur haben (wobei die Zahlungen des/der zugrunde liegenden Kreditnehmer(s) an den Inhaber
des Wertpapiers durchgereicht werden). Die Asset-Backed Securities konnen durch Zahlungen des/der
zugrunde liegenden Kreditnehmer(s) besichert werden, die entweder nur Zinsen, nur Kapital oder eine
Kombination aus beidem umfassen. Strukturierte Produkte stellen eine synthetische oder sonstige Exposition
gegeniuber Basiswerten dar, und das Risiko-/Ertragsprofil wird durch die von diesen Vermégenswerten
abgeleiteten Cashflows bestimmt. Einige dieser Produkte umfassen mehrere Instrumente und Cashflow-Profile,
so dass es nicht mdglich ist, das Ergebnis aller Marktszenarien mit Sicherheit vorherzusagen. Auf3erdem kénnte
der Preis einer solchen Anlage von Veranderungen der zugrunde liegenden Komponenten des strukturierten
Instruments abhéngig sein oder sehr empfindlich auf diese reagieren. Die zugrunde liegenden Vermdgenswerte
kénnen viele Formen annehmen, einschlie3lich insbesondere Kreditkartenforderungen, Hypotheken auf
Wohnimmobilien, Unternehmenskredite, Darlehen fur Fertighduser oder jede Art von Forderungen eines
Unternehmens oder eines strukturierten Instruments, das regelmallige Geldflisse von seinen Kunden hat.
Einige strukturierte Produkte kdnnen eine Hebelwirkung einsetzen, die dazu fuhren kann, dass der Preis der
Instrumente volatiler ist, als wenn sie keine Hebelwirkung eingesetzt hatten. Dartber hinaus kénnen Anlagen in
strukturierten Produkten weniger liquide sein als andere Wertpapiere. Der Mangel an Liquiditat kann dazu
fuhren, dass der aktuelle Marktpreis der Vermdgenswerte vom Wert der zugrunde liegenden Vermodgenswerte
abgekoppelt wird, und folglich kénnen Teilfonds, die in verbriefte Produkte investieren, anfalliger fir
Liguiditatsrisiken sein. Die Liquiditat eines strukturierten Produkts kann geringer sein als die einer regularen
Anleihe oder eines regularen Schuldtitels, und dies kann die Fahigkeit zum Verkauf der Position oder den Preis,
zu dem ein solcher Verkauf getatigt wird, beeintrachtigen.

Hybride Unternehmenswertpapiere

Teilfonds kdnnen in hybride Unternehmenswertpapiere investieren (z. B. eine Anleihe, die die Merkmale einer
gewdhnlichen Anleihe aufweist, aber von den Bewegungen der Aktie beeinflusst wird, in die sie wandelbar ist),
bei denen es sich um stark strukturierte Instrumente handelt, die sowohl aktien- als auch anleihenspezifische
Merkmale kombinieren. Sie bieten Emittenten in der Regel die Mdglichkeit, Geld von Anlegern gegen
Zinszahlungen zu leihen. Solche Unternehmensemittenten kénnen hybride Schuldtitel aus einer Vielzahl von
Grinden nutzen, u. a. zur Starkung ihres Kapitalniveaus, zur Senkung ihrer gewichteten durchschnittlichen
Kapitalkosten, zur Diversifizierung ihrer Finanzierungsquellen und zur Steuerung ihrer Kreditratings. Obwohl die
Bedingungen und Konditionen zunehmend standardisiertworden sind, kdnnen die spezifischen Merkmale der
einzelnen Instrumente (wie Zahlungsbedingungen, das Verhéltnis von anleihen- und aktienspezifischen
Merkmalen, Zeitrahmen und anwendbare Satze) variieren.

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos)

Bedingte Pflichtwandelanleihen (Contingent Convertible Bonds) sind eine Art von Schuldtiteln, die in
Eigenkapital umgewandelt werden kénnen oder bei Eintritt eines vorher festgelegten Ereignisses (das
»-auslésende Ereignis" oder ,Trigger Event”) zu einer Kapitalabschreibung gezawungen werden kénnten. Im
Allgemeinen unterliegen wandelbare Wertpapiere den Risiken, die sowohl mit festverzinslichen Wertpapieren
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als auch mit Aktien verbunden sind, namlich dem Kreditrisiko, dem Zinsrisiko und dem Marktpreisrisiko. Im
Gegensatzzu traditionellen wandelbaren Wertpapieren, die vom Inhaber in Aktien umgewandelt werden kénnen,
kénnen bedingte Pflichtwandelanleihen bei Eintritt eines auslésenden Ereignisses in Aktien umgewandelt oder
zu einer Abschreibung des Kapitals gezmungen werden. CoCos setzen als solche ihren Inhaber spezifischen
Risiken aus, wie z. B. dem Trigger-Risiko, dem Abschreibungsrisiko, der Annullierung von Kupons, dem Risiko
einer Umkehrung der Kapitalstruktur und dem Kiindigungsverlangerungsrisiko.

Trigger-Risiko

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos)sind eine Artvon Schuldtiteln, die in Eigenkapital umgewandelt werden
konnen oder bei Eintritt eines auslosenden Ereignisses zu einer Kapitalabschreibung gezawungen werden
kénnten. Das auslosende Ereignis ist in der Regel an die finanzielle Lage des Emittenten geknlpft, und daher
ist es wahrscheinlich, dass die Umwandlung aufgrund einer Verschlechterung der relativen Kapitalstarke des
Basiswerts erfolgt. Infolgedessen ist es wahrscheinlich, dass die Umwandlung in Eigenkapital zu einem
Aktienkurs erfolgen wiirde, der niedriger ist als zum Zeitpunkt der Ausgabe oder des Kaufs der Anleihe. Unter
angespannten Marktbedingungen kann sich das Liquiditatsprofil des Emittenten erheblich verschlechtern, und
es kann schwierig sein, einen bereitwilligen Kaufer zu finden, was bedeutet, dass fur den Verkauf ein erheblicher
Abschlag erforderlich sein kann.

Abschreibungsrisiko

In einigen Fallen kann der Emittent veranlassen, dass der Wert eines wandelbaren Wertpapiers auf der
Grundlage der spezifischen Bedingungen des einzelnen Wertpapiers abgeschrieben wird, wenn ein vorab
festgelegtes auslosendes Ereignis eintritt. Es gibt keine Garantie, dass ein Teilfonds Kapitalriickzahlungen auf
bedingt wandelbare Wertpapiere erhdlt.

Kuponannullierungsrisiko

Kuponzahlungen kénnen dem Ermessen unterliegen und kdnnten daher jederzeit aus beliebigen Griinden
annulliert werden. Infolgedessen konnen Anlagenin bedingten Pflichwandelanleihen mit einem héheren Risiko
verbunden sein als Anlagen in traditionellen Schuldtiteln/Wandelanleihen und in bestimmten Fallen in Aktien;
die Volatilitat und das Verlustrisiko kdnnen erheblich sein.

Risiko der Umkehrung der Kapitalstruktur

Bedingt wandelbare Wertpapiere sind in der Kapitalstruktur des Emittenten in der Regel strukturell gegentber
traditionellen Wandelanleihen nachrangig. In bestimmten Szenarien kdnnen Anleger in bedingt wandelbaren
Wertpapieren vor den Aktionéren einen Kapitalverlust erleiden oder wenn dies bei Aktionaren nicht der Fall ist.

Kindigungsverlangerungsrisiko

Bedingte Pflichtwandelanleihen konnen als unbefristete Instrumente ausgegeben werden (d. h. als Anleihen
ohne Falligkeitsdatum) und kénnen nur zu vorher festgelegten Terminen nach Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehoérde kiindbar sein. Es gibt keine Garantie, dass ein Teilfonds eine Kapitalriickzahlung auf bedingt
wandelbare Wertpapiere erhalt.
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Rendite-/Bewertungsrisiko

Die Bewertung von bedingt wandelbaren Wertpapieren wird durch viele unvorhersehbare Faktoren beeinflusst,
wie z. B:

(i) die Bonitat des Emittenten und die Schwankungen der Kapitalquoten des Emittenten;

(ii) das Angebot und die Nachfrage nach bedingt wandelbaren Wertpapieren;

(iii) die allgemeinen Marktbedingungen und die verfiigbare Liquiditat; und

(iv) die wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignisse, die den Emittenten, den Markt, auf dem er
tatig ist, oder die Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen.

Liguiditatsrisiko

Bedingt wandelbare Wertpapiere kbnnen Perioden geringerer Liquiditat aufgrund von Marktereignissen, einer
Phase mit geringeren Neuemissionen oder aufgrund von grof3en Verkaufen erfahren, und solche Ereignisse
kénnen das Risiko erhéhen, dass diese Wertpapiere wahrend dieser Phasen nicht verkauft werden kénnen oder
zu reduzierten Preisen verkauft werden missen. Diese Ereignisse kdnnen den Wert eines Teilfonds
beeinflussen, da sich die geringere Liquiditat in diesen Vermdgenswerten in einer entsprechenden Verringerung
des Nettoinventarwerts des Teilfonds niederschlagen kann.

Unbekanntes Risiko

Bedingte Pflichtwandelanleihen sind ein relativ neues Instrument, und die auslésenden Ereignisse sind im
Allgemeinen unerprobt. Daher ist es ungewiss, wie sich die Anlageklasse unter angespannten
Marktbedingungen und bei Kapitalrisiken entwickeln wird, und die Volatilitdt kdnnte erheblich sein.

4) LANDER-, KONZENTRATIONS- UND STILBEZOGENE RISIKEN

Landerkonzentration

Teilfonds, die im Wesentlichen nur in einem Land engagiert sind, sind den Markt-, politischen, rechtlichen,
wirtschaftlichen und sozialen Risiken dieses Landes starker ausgesetzt als ein Teilfonds, der das Landerrisiko
Uber eine Reihe von Landern diversifiziert. Es bestehtdas Risiko, dass ein bestimmtes Land Devisen- und/oder
Umtauschkontrollen einfiihrt oder diese in einer Weise reguliert, dass die Funktionsweise der Markte in diesem
Land gestortwird. Die Folgen dieser und anderer Aktionen, wie z. B. die Beschlagnahme von Vermdgenswerten,
kénnten den normalen Betrieb des Teilfonds in Bezug auf den Kauf und Verkauf von Anlagen und
moglicherweise die Fahigkeit zur Erfullung von Ricknahmen behindern. In solchen Fallen kann der Teilfonds
ausgesetzt werden und die Anleger kdnnen moglicherweise keine Anteile des Teilfonds erwerben oder
zuriickgeben. Diese und andere Mal3nahmen kénnten sich auch nachteilig auf die Fahigkeit auswirken, die
Anlagen im Teilfonds zu bewerten, was den Nettoinventarwert des Teilfonds erheblich beeintréachtigen kénnte.
Eine Diversifizierung tiber eine Reihe von Landern kdnnte jedoch andere Risiken wie z. B. Wahrungsrisiken mit
sich bringen. In bestimmten L&ndern und fiir bestimmte Arten von Anlagen sind die Transaktionskosten héher
und die Liquiditat niedriger als andernorts.

Positions-und Branchenkonzentration

Einige Teilfonds investieren mdglicherweise in eine relativ kleine Anzahl von Anlagen oder sind moglicherweise
auf eine bestimmte Branche konzentriert, und der Nettoinventarwert des Teilfonds kann aufgrund dieser
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Konzentration der Positionen im Vergleich zu einem Teilfonds, der Uiber eine gré3ere Anzahl von Anlagen oder
Sektoren diversifiziert ist, volatiler sein.

Investitionen in mittlere und kleine Unternehmen

Maoglicherweise gibt es nur begrenzte Moglichkeiten, alternative Wege zur Verwaltung von Cashflows zu finden,
insbesondere wenn der Schwerpunkt der Anlage auf kleinen und mittleren Unternehmen liegt. Die Kurse von
Wertpapieren kleiner und mittlerer Unternehmen sind im Allgemeinen volatiler als die von grofRReren
Unternehmen; die Wertpapiere sind oft weniger liquide, und diese Unternehmen k&nnen abrupteren
Marktpreisschwankungen ausgesetzt sein als grofl3ere, etabliertere Unternehmen. Investitionen in Wertpapiere
von Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung werden im Allgemeinen dahingehend eingeschatzt, dass
sie groR3ere Wertsteigerungschancen bieten, sie kbnnen aber auch gré3ere Risiken mit sich bringen, als sie
Ublicherweise mit etablierteren Unternehmen verbunden sind, da Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierungim Allgemeinen eher unter schlechten Wirtschafts- oder Marktbedingungen leiden. Diese
Unternehmen kénnen begrenzte Produktlinien, Markte oder finanzielle Ressourcen haben, oder sie kénnenvon
einer begrenzten Managementgruppe abhangig sein. Zusétzlich zu einer gré3eren Volatilitdt konnen die Aktien
kleiner und mittlerer Unternehmen bis zu einem gewissen Grad unabhangig von den Aktien groRerer
Unternehmen schwanken (d. h. die Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen kénnenim Kurs sinken, wenn die
Kurse der Aktien grofR3er Unternehmen steigen oder umgekehrt). Bei Fonds, die auf solche Unternehmen
spezialisiertsind, dirften Transaktionen, insbesondere solche miterheblicher Grol3e, wegen der relativ illiquiden
Markte fur Aktien kleiner und mittlerer Unternehmen starker auf die Betriebskosten eines Fonds auswirken als
ahnliche Transaktionen bei gréf3eren Fonds oder ahnliche Transaktionen in Bezug auf grof3e Unternehmen.

5) RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT SCHWELLENLANDERN

Schwellenlander, einschlief3lich Russland

Mehrere der Teilfondsinvestieren, indemim maR3geblichen Prospektanhang beschriebenen Umfang, ganzoder
teilweise in Wertpapiere aus Schwellenlandern. Der Kurs dieser Wertpapiere kann volatiler sein als der von
Wertpapieren in entwickelteren Markten. Infolgedessen kann ein gréf3eres Risiko von Kursschwankungen oder
der Aussetzung von Riucknahmen in solchen Teilfonds bestehen als bei Teilfonds, die in reifere Markte
investieren. Diese Volatilitat kann von politischen und wirtschaftlichen Faktoren herriihren und durch rechtliche,
handelspolitische, Liquiditats-, Abrechnungs-, Wertpapiertibertragungs- und Wahrungsfaktoren noch verstarkt
werden. Einige Schwellenlander haben relativ wohlhabende Volkswirtschaften, reagieren aber moglicherweise
empfindlich auf die weltweiten Rohstoffpreise und/oder volatile Inflationsraten. Weniger strenge Anforderungen
an das Aufsichtsrecht, die Buchfuhrung und Bilanzierung und die Offenlegung fir Emittenten und Markte sind in
bestimmten Landern Ublich. Andere sind besonders anfallig fur die wirtschaftlichen Bedingungen. Zu den
zusatzlichen Risiken bei Investitionen in verschiedenen La&ndern gehdren Handels-, Abrechnungs-,
Verwahrungs- und andere operative Risiken aufgrund unterschiedlicher Systeme, Verfahren und Anforderungen
in einem bestimmten Land und unterschiedlicher Gesetze zur Quellenbesteuerung und zu anderen Steuern.
Obwohl sorgféltig darauf geachtet wird, diese Risiken zu verstehen und zu steuern, werden die Teilfonds und
dementsprechend letztlich die Anteilsinhaber der Teilfonds die mit den Anlagen der Teilfonds verbundenen
Risiken tragen.

Viele aufstrebende Markte entwickeln sich sowohl wirtschaftlich als auch politisch und haben mdglicherweise
relativ instabile Regierungen und Volkswirtschaften, die nur auf einigen wenigen Rohstoffen oder Industrien
basieren. Viele Schwellenlander verfligen nicht Gber fest etablierte Produktmarkte, und den Unternehmen
mangelt es moglicherweise an Managementtiefe oder sie sind anféllig fir politische oder wirtschaftliche
Entwicklungen wie die Verstaatlichung von Schlisselindustrien. Investitionen in Unternehmen und andere
Rechtstrager in Schwellenldndern und Investitionen in staatliche Schuldtitel von Schwellenlandern kénnen ein
hohes Mal? an Risiko beinhalten und spekulativ sein.
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Zu den Risiken der Schwellenlander gehoren: (i) groReres Risiko von Enteignungen, konfiskatorischer
Besteuerung, Verstaatlichung, sozialer und politischer Instabilitdt (einschliel3lich des Risikos von
Regierungswechseln im Anschluss an Wahlen oder anderweitig) und wirtschaftlicher Instabilitat; (ii) die derzeit
relativ geringe GroR3e einiger Markte fur Wertpapiere und andere Anlagen in Emittenten aus Schwellenlandern
und das derzeit relativ geringe Handelsvolumen, was zu mangelnder Liquiditat und Kursschwankungen fuhrt;
(iii) bestimmte nationale Politiken, die die Anlagemdglichkeiten eines Teilfonds einschranken kdnnen,
einschlie3lich Beschréankungen fur Anlagen in Emittenten oder Branchen, die als sensibel fur die jeweiligen
nationalen Interessen angesehen werden; (iv) das Fehlen entwickelter rechtlicher Strukturen fir private oder
auslandische Investitionen und privates Eigentum; (v) das Potenzial fir hohere Inflationsraten oder
Hyperinflation; (vi) Wahrungsrisiko und die Einfuhrung, Ausweitung oder Fortfiihrungvon Devisenkontrollen; (Vi)
Zinsrisiko; (viii) Kreditrisiko; (ix) geringeres Mal3 an demokratischer Rechenschatftspflicht; (X) unterschiedliche
Rechnungslegungsstandards und Prifungspraktiken, die zu unzuverlassigen Finanzinformationen fiihren
kénnen; (xi) unterschiedliche Corporate-Governance-Rahmenbedingungen; (xii) Mangel an Qualitat, zeitlicher
Planung und Zuverlassigkeit der von Regierungen oder Behdrden verdffentlichten amtlichen Daten; und (xiii)
politische Instabilitdt aufgrund staatlicher oder militarischer Eingriffe in die Entscheidungsfindung, Terrorismus,
Unruhen, Extremismus und Feindseligkeiten zwischen Nachbarlandern.

Die oben beschriebenen Risiken in Schwellenlandern erhdhen das Kontrahentenrisiko fir diejenigen Teilfonds,
die in diesen Markten investiert sind. DarlUber hinaus kann die Risikoaversion von Anlegern gegenuber
Schwellenmarkten den Wert und/oder die Liquiditat von Anlagen, die in diesen Markten getatigt werden oder
diesen ausgesetzt sind, erheblich beeintrachtigen undjede Abwartsbewegungdes tatsachlichen odererwarteten
Wertes solcher Anlagen, die durch einen der oben beschriebenen Faktoren verursacht wird, verstarken.

In der jingsten Vergangenheit waren die Steuersysteme einiger Schwellenlander durch rasche Veranderungen
gekennzeichnet, die manchmal ohne Vorwarnung erfolgten und rickwirkend angewandt wurden. In diesen
Landern fihrt ein grof3es nationales Haushaltsdefizit hdufig zu einem akuten Bedarf der Regierung an
Steuereinnahmen, wahrend der Zustand der Wirtschaft die Fahigkeit potenzieller Steuerzahler, ihren
Steuerverpflichtungen nachzukommen, verringert hat. In einigen Fallen gibt es eine weit verbreitete
Nichteinhaltung der Steuergesetze, nicht genliigend Personal, um mit dem Problem umzugehen, und eine
uneinheitliche Durchsetzung der Gesetze durch die unerfahrenen Steuerprufer.

Hinzu kommt, dass die Marktpraktiken in Bezug auf die Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und die
Verwahrung von Vermdgenswerten méglicherweise nicht so weit entwickelt sind wie in den industrialisierten
Landern, was das Risiko der Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Landern erhoht.

Bestimmte Teilfonds kénnen, sofern diesimmalfgeblichen Prospektanhang vorgesehen ist, physisch inindische
Wertpapiere investieren. In diesem Fall muss der Teilfonds geméal den Securities and Exchange Board of India
(Foreign Portfolio Investors) Regulations 2014 als auslandischer Portfolioinvestor (Foreign Portfolio Investor,
.FPI¥) registriert sein. Um als FPI registriert zu werden, kann der Teilfonds verpflichtet sein, bestimmte breit
angelegte Kriterien in Bezug auf die Anzahl der Anleger im Teilfonds und die maximale prozentuale Beteiligung
dieser Anleger einzuhalten. Fur den Fall, dass der Teilfonds sich an breit angelegte, nach den FPI-
Bestimmungen geltende Kriterien halten muss, hat der Verwaltungsrat festgelegt, dass kein Anleger mehr als
49% der Anteile (nach Anzahl oder Wert) eines solchen Teilfonds halten darf, mit Ausnahme des Nominee einer
gemeinsamen Verwahrstelle. Anlegern sollte bewusst sein, dass der Kauf von Anteilen eines solchen Teilfonds
storniert und ihre Zeichnungsbetrage zuriickerstattetwerden kénnen, wenn ein solcher Kauf ihr Eigentum an
den ausgegebenen Anteilen des betreffenden Teilfonds zum Zeitpunkt des beabsichtigten Kaufs auf mehr als
49% (nach Anzahl oder Wert) erhdhen wirde.

Einige der Teilfonds kdnnen einen Teil ihres Nettovermdgens in Russland anlegen. Solche Investitionen sind
auf Anlagen in anerkannten Markten beschrankt. Anleger sollten sich bewusst sein, dass der russische Markt
spezifische Risiken in Bezug auf die Abwicklung und Verwahrung von Wertpapieren sowie in Bezug auf die
Registrierung von Vermdgenswerten birgt, da die Registerstellen nicht immer einer wirksamen staatlichen oder
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sonstigen Aufsicht unterliegen. Das Fehlen von Corporate-Governance-Bestimmungen in Russland,
unterentwickelte oder nicht vorhandene Regeln bezlglich der Pflichten des Managements gegeniiber den
Aktiondren und das Fehlen allgemeiner Regeln oder Vorschriften in Bezug auf den Schutz der Anleger oder der
Investitionen stellen ebenfalls zusatzliche Risiken dar. Russische Wertpapiere sind nicht physisch beim
Verwahrer oder seinen drtlichen Vertretern in Russland hinterlegt. Daher kann weder vom Verwahrer noch von
seinen ortlichen Vertretern in Russland angenommen werden, dass sie eine physische Verwahrungs- oder
Depotstellenfunktion nach anerkannten internationalen Standards ausuben. Die Haftung des Verwahrers
umfasst nur eigene fahrlassige und/oder vorsatzliche Pflichtverletzungen sowie Fahrlassigkeit und vorsétzliches
Fehlverhalten seiner ortlichen Vertreter in Russland und erstreckt sich nicht auf Verluste aufgrund der
Liquidation, des Konkurses, der Fahrlassigkeit und der vorsatzlichen Pflichtverletzung einer Registerstelle. Im
Falle solcher Verluste muss der Fonds seine Rechte gegentber dem Emittenten der Wertpapiere und/oder der
ernannten Registerstelle fur die Wertpapiere geltend machen.

Im Hinblick auf die Tatsache, dass ein Teilfonds in solche Strukturen investieren kann, sollten sich Anleger in
diesen Teilfonds bewusst sein, dass Anlagen in solchen Strukturen weniger liquide und preisvolatiler als andere
festverzinsliche Wertpapiere sein kbnnen, héheren Handelskosten unterliegen kénnen und von anerkannten
Rating-Agenturen moglicherweise nicht bewertet werden.

Einige oder alle der Risiken, die einer Anlage in Russland zugeschrieben werden, kénnen auch auf andere
Schwellenlander zutreffen.

6) RISIKENIM ZUSAMMENHANG MIT DERIVATEN

Finanzderivate

Der Fonds kann verschiedene Finanzderivate nutzen, um Risiken oder Kosten zu reduzieren oder um
zusatzliches Kapital oder Ertrage zu generieren, um die Anlageziele eines Teilfonds zu erreichen. Bestimmte
Teilfonds kénnen Derivate in groBem Umfang und/oder fir komplexere Strategien einsetzen (d. h. Uber
erweiterte Derivatebefugnisse verfligen), wie in ihren jeweiligen Anlagezielen im betreffenden Prospektanhang
naher beschrieben. In diesem Abschnitt und in anderen, die sich auf Derivate beziehen, werden privat
ausgehandelte oder nicht bérsengehandelte Derivate als ,,over-the-counter” bezeichnet, was mit OTC abgekirz
wird.

Anleger kdnnen ihren unabhangigen Finanzberater hinsichtlich der Eignung eines bestimmten Teilfonds fur ihre
Anlagebedirfnisse konsultieren wollen, wobei dessen Befugnisse im Hinblick auf den Einsatz von Derivaten zu
bertcksichtigen sind. Wahrend der umsichtige Einsatz von derivativen Instrumenten durch erfahrene
Anlageberater wie den Fondsmanager vorteilhaft sein kann, sind derivative Instrumente auch mit Risiken
verbunden, die sich von den mit traditionelleren Anlagen verbundenen Risiken unterscheiden und in bestimmten
Fallen groRer sind. Der Einsatz von Derivaten kann eine Form von Hebelwirkung mit sich bringen, die dazu
fihren kann, dass der Nettoinventarwert dieser Teilfonds volatiler ist und/oder sich um groRere Betrége
veréndert, als wenn sie nicht gehebelt worden wéaren. Der Grund dafur ist, dass die Hebelwirkung die Wirkung
eines Anstiegs oder Riuckgangs des Wertes der Portfoliowertpapiere und anderer Instrumente der jeweiligen
Teilfonds tendenziell verstarkt.

Im Folgenden sind wichtige Risikofaktoren und Fragen beziglich des Einsatzes von derivativen Instrumenten
aufgeflihrt, die Anleger verstehen sollten, bevor sie in diese Teilfonds investieren.

Marktrisiko — Dies ist das allgemeine, fiir alle Anlagen geltende Risiko, dass der Wert einer bestimmten
Anlage schwanken kann. Wenn sich der Wert des zugrunde liegenden Vermégenswerts (ein Wertpapier
oder eine Referenzbenchmark) eines derivativen Instruments andert, wird der Wert des Instruments positiv
oder negativ, abhangig von der Performance des zugrunde liegenden Vermdgenswerts. Bei Nicht-
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Optionsderivaten wird die absolute Grof3e der Wertschwankung eines Derivats der Wertschwankung des
zugrunde liegenden Wertpapiers oder der Referenzbenchmark sehr ahnlich sein. Im Falle von Optionen
wird die absolute Wertanderung einer Option nicht notwendigerweise der Wertdnderung des Basiswerts
ahnlich sein, da, wie weiter unten erlautert wird, Anderungen der Optionswerte von einer Reihe anderer
Variablen abhangen.

Liquiditatsrisiko — Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn sich ein bestimmtes Instrument nur schwer kaufen oder
verkaufen lasst. Wenn eine Transaktion mit derivativen Instrumenten besonders grol3 ist oder wenn der
relevante Markt illiquide ist (wie es bei OTC-Derivaten der Fall sein kann), ist es unter Umstanden nicht
moglich, eine Transaktion einzuleiten oder eine Position zu einem vorteilhaften Preis zu liquidieren.

Kreditrisiko des Kontrahenten— Hierbei handelt es sich um das Risiko, dass ein Teilfonds einen Verlust
erleidet, weil die andere Partei eines Derivats (gewdhnlich als ,Kontrahent” bezeichnet) die Bedingungen
des Derivatkontrakts nicht einhalt. Das Kreditrisiko des Kontrahentenist bei bérsengehandelten Derivaten
im Allgemeinen geringer als bei OTC-Derivaten, da die Clearingstelle, die der Emittent oder Kontrahent
jedes bérsengehandelten Derivats ist, eine Garantie fiir das Clearing bietet. Diese Garantie wird durch ein
tagliches Zahlungssystem (d. h. Einschussanforderungen) unterstiitzt, das von der Clearingstelle betrieben
wird, um das gesamte Kreditrisiko des Kontrahenten zu reduzieren. Vermégenswerte, die als Ein- oder
Nachschuss bei den Brokern und/oder Borsen hinterlegt werden, werden von diesen Kontrahenten unter
Umstanden nicht auf getrennten Konten gehalten und kdnnen daher fur die Glaubiger dieser Kontrahenten
im Falle eines Zahlungsausfalls dieser Kontrahenten verfligbar werden. Fur privat ausgehandelte derivative
OTC-Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Daher wendet der Fondsmanager
einen Rahmen fur das Management des Kontrahentenrisikos an, der das Kreditrisiko des Kontrahenten
unter Berucksichtigung sowohl des aktuellen als auch des potenziellen kinftigen Kreditrisikos misst,
Uberwachtund verwaltet, und zwar durch die Verwendung interner Kreditbeurteilungen und Ratings externer
Kreditrating-Agenturen. Privat ausgehandelte OTC-Derivate sind nicht standardisiert. Sie sind eine
Vereinbarung zwischen zwei Parteien und kdnnen daher auf die Bedurfnisse der beteiligten Parteien
zugeschnitten werden. Das Dokumentationsrisiko wird durch die Einhaltung der ISDA-
Standarddokumentation reduziert.

Das Engagementeines Teilfonds in Bezug auf einen einzelnen Kontrahenten darf 10% des Nettovermdgens
des betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen. Das Kreditrisiko des Kontrahenten kann durch den Einsatz
von Sicherheitenvereinbarungen weiter gemindert werden. Sicherheiten unterliegen jedoch nach wie vor
dem Insolvenz- und Kreditrisiko des Emittenten oder Verwahrers der Sicherheit. Dartber hinaus gibt es
Besicherungsschwellenwerte, unterhalb derer keine Sicherheiten verlangt werden, und zeitliche
Unterschiede zwischen der Berechnung des Bedarfs an Sicherheiten und deren Erhalt durch den Fonds
vom Kontrahenten, was bedeutet, dass nicht das gesamte aktuelle Engagement besichert wird.

Abwicklungsrisiko — Ein Abwicklungsrisiko besteht, wenn Futures, Forwards, Differenzkontrakte, Swaps und
Optionen nicht rechtzeitig abgewickelt werden, wodurch sich das Kreditrisiko des Kontrahenten vor der
Abwicklung erhéht und moglicherweise Finanzierungskosten entstehen, die sonst nicht anfallen wiirden.
Wenn die Abrechnung nie erfolgt, ist der Verlust fur den Teilfonds derselbe wie bei jeder anderen derartigen
Situation, in der ein Wertpapier involviert ist, nAmlich die Differenz zwischen dem Preis des ursprunglichen
Kontrakts und dem Preis des Ersatzkontrakts oder, falls der Kontrakt nicht ersetzt wird, der absolute Wert
des Kontrakts zum Zeitpunkt der Aufhebung.

Fondsmanagementrisiko — Derivative Instrumente sind hochspezialisierte Instrumente, die Anlagetechniken
und Risikoanalysen erfordern, die sich von denen bei Aktien und Anleihen unterscheiden. Der Einsatz eines
derivativen Instruments erfordert ein Verstandnis nicht nur des zugrunde liegenden Vermdgenswerts,
sondern auch des derivativen Instruments selbst, ohne notwendigerweise den Vorteil zu haben, die
Performance des derivativen Instruments unter allen méglichen Marktbedingungen beobachten zu kénnen.
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Daruber hinaus bewegt sich der Preis eines OTC-Derivats unter bestimmten Marktbedingungen
moglicherweise nicht in Ubereinstimmung mit dem Preis des zugrunde liegenden Instruments.

Sonstige Risiken — Zu den sonstigen Risiken beim Einsatz derivativer Instrumente gehort das Risiko einer
falschen Preisfestsetzung oder unsachgeméafen Bewertung. Fir einige derivative Instrumente,
insbesondere privat ausgehandelte OTC-Derivate, gibt es keine an einer Bbérse beobachtbaren Preise,
weshalb Formeln verwendet werden, fur die die Preise der zugrunde liegenden Wertpapiere oder
Referenzbenchmarks aus anderen Quellen von Marktpreisdaten ermittelt werden. OTC-Optionen und -
Swaps kdnnen die Verwendung von Modellen mit Annahmen beinhalten, was das Risiko von Preisfehlern
erhoht. Unsachgemalle Bewertungen kdnnten zu erhéhten Barzahlungsanforderungen gegeniber
Kontrahenten oder zu einem Wertverlust fir die Teilfonds fuhren. Derivative Instrumente folgen bzw.
korrelieren nichtimmer perfekt odergar hochgradig mitdemWert der Vermégenswerte, Zinsen oder Indizes,
die sie nachbilden sollen. Rechtliche Risiken kénnen sich auch aus der Vertragsform ergeben, die zur
Dokumentation des Derivatehandels verwendet wird. Folglich ist der Einsatz von derivativen Instrumenten
durch die Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Forderung des Anlageziels der Teilfonds und
konnte manchmal kontraproduktiv sein. In unglnstigen Situationen kann der Einsatz von derivativen
Instrumenten durch die Teilfonds ineffektiv werden und die Teilfonds kénnen erhebliche Verluste erleiden.

Risiken in Bezug auf spezifische derivative Instrumente

Bei Teilfonds, die eines oder eine Kombination der folgenden Instrumente einsetzen, sollten gegebenenfalls die
folgenden Risiken bericksichtigt werden:

Wertpapiertermingeschéafte (Security Forward Contracts) und Differenzkontrakte: Das Risiko flir den Kaufer oder
Verkaufer solcher Kontrakte ist die Wertveranderung des zugrunde liegenden Wertpapiers. Wenn sich der Wert
des zugrunde liegenden Wertpapiers andert, wird der Wert des Kontrakts positiv oder negativ. Im Gegensatz zu
Futures-Kontrakten (die Uber eine Clearingstelle abgewickelt werden) werden OTC-Terminkontrakte (Forwards)
und Differenzkontrakte zwischen zwei Parteien privat ausgehandelt und sind nicht standardisiert. Au3erdem
muissen die beiden Parteien das Kreditrisiko der jeweils anderen Partei tragen, was bei einem Futures-Kontrakt
nicht der Fall ist, und es werden Sicherheiten zur Minderung dieses Risikos gestellt. Da diese Kontrakte nicht
an der Borse gehandelt werden, gibt es auch keine marktnah bewertete Einschussanforderung, was es einem
Kaufer ermdglicht, zunachst fast den gesamten Kapitalabfluss zu vermeiden.

Aktienindex-, Einzelaktien-, Zinssatz- und Anleihe-Futures: Das Risiko fur den Kaufer oder Verkaufer eines
borsengehandelten Termingeschéafts (Futures) besteht in der Wertveranderung des/der zugrunde liegenden
Referenzindex/Wertpapiers/Kontrakts/Anleihe. Futures-Kontrakte sind Termingeschéfte, d. h. sie stellen ein
Versprechen dar, zu einem zukiunftigen Zeitpunkt einen bestimmten wirtschaftlichen Transfer durchzufiihren.
Der Wertaustausch erfolgt zu dem im Kontrakt festgelegten Datum; die meisten Kontrakte missen bar
abgerechnetwerden, und wenn die physische Lieferung eine Option ist, wird das zugrunde liegende Instrument
tatsachlich nur selten ausgetauscht. Futures unterscheiden sich von allgemeinen Terminkontrakten dadurch,
dass sie standardisierte Bedingungen enthalten, an einer formellen Borse gehandelt werden, von
Aufsichtsbehdrden reguliert und von Clearingstellen garantiert werden. Um sicherzustellen, dass die Zahlung
erfolgt, haben Futures aulRerdem sowohl ein Einschuss- als auch ein Nachschusserfordernis, die sich
entsprechend dem Marktwert des zugrunde liegenden Vermdgenswertes bewegen und taglich ausgeglichen
werden missen.

Borsengehandelte Optionen und OTC-Optionen: Optionen sind komplexe Instrumente, deren Wert von vielen
Variablenabhéngt, u. a. vomAusibungspreis des Basiswerts (gegentberdemKassakurs sowohl zum Zeitpunkt
des Abschlusses der Option als auch danach), von der Restlaufzeit der Option, von der Art der Option
(europaische oder amerikanische Option oder andere Art) und von der Volatilitat.
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Der bedeutendste Faktor, der zum Marktrisiko von Optionen beitragt, ist das mit dem Basiswert verbundene
Marktrisiko, wenn die Option eineninneren Wert hat (d. h. wenn sie ,im Geld" ist) oder der Austibungspreis nahe
am Preis des Basiswerts liegt (,nahe am Geld“).

Unter diesen Umstanden wird die Wertveranderung des Basiswerts einen erheblichen Einfluss auf die
Wertveranderung der Option haben. Die anderen Variablen haben ebenfalls einen Einfluss, der wahrscheinlich
umso grofRer sein wird, je weiter der Austibungspreis vom Preis des Basiswerts entfernt ist. Im Gegensatz zu
borsengehandelten Optionskontrakten (die Uber eine Clearingstelle abgewickelt werden), werden OTC-
Optionskontrakte zwischen zwei Parteien privat ausgehandelt und sind nicht standardisiert. Dartiber hinaus
mussen die beiden Parteien das Kreditrisiko der jeweils anderen Partei tragen, und es werden Sicherheiten zur
Minderung dieses Risikos vereinbart. Die Liquiditat einer OTC-Option kann geringer sein als die einer
borsengehandelten Option, und dies kann die Fahigkeit zur Glattstellung der Optionsposition oder den Preis, zu
dem eine solche Glattstellung durchgefuhrtwird, beeintrachtigen.

Devisentermingeschéfte: Dabei handelt es sich um den Umtausch eines Betrags in einer Wahrung gegen einen
Betrag in einer anderen Wahrung an einem bestimmten Datum. Sobald ein Kontrakt abgeschlossen ist, &ndert
sich der Wert des Kontraktsin Abhangigkeit von der Entwicklung der Wechselkurse und, im Falle von Forwards,
von Zinsunterschieden. In dem Malf3e, in dem solche Kontrakte zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken in
anderen Wahrungen als der Basiswahrung des Teilfonds verwendet werden, besteht das Risiko, dass die
Absicherung nicht perfektist und die Wertveranderungen nicht genau die Wertveranderung des abzusichernden
Wahrungsengagements ausgleichen. Da die Bruttobetrdge des Kontrakts zum angegebenen Datum
ausgetauscht werden, besteht das Risiko, dass der Teilfonds, wenn der Kontrahent, mit dem der Kontrakt
vereinbart wurde, zwischen dem Zeitpunkt der Zahlung durch den Teilfonds, jedoch vor dem Empfang des vom
Kontrahenten geschuldeten Betrags ausfallt, dem Kreditrisiko des Kontrahenten in Bezug auf den nicht
erhaltenen Betrag ausgesetzt ist und der gesamte Kapitalbetrag einer Transaktion verloren gehen kénnte.

Swap-Vereinbarungen: Swaps kénnen verschiedenen Arten von Risiken ausgesetzt sein, einschliel3lich des
Marktrisikos, Zinsrisikos, Wahrungsrisikos, Liquiditatsrisikos, Strukturierungsrisikos, Steuerrisikos und des
Risikos der Nichterfullung durch den Kontrahenten, einschlie3lich der Risiken in Bezug auf die finanzielle
Soliditat und Kreditwirdigkeit des Kontrahenten. Swaps kénnen individuell ausgehandelt und so strukturiert
werden, dass sie ein Engagement in einer Vielzahl verschiedener Anlageformen oder Marktfaktoren beinhatten.
Je nach ihrer Struktur kbnnen Swaps das Engagement eines Teilfonds in Aktien oder Schuldtiteln, langfristigen
oder kurzfristigen Zinssatzen, Fremdwahrungswerten, Mortgage-Backed Securities, Zinsen von
Unternehmenskrediten oder anderen Faktoren wie Wertpapierkursen, Wertpapierkérben oder Inflationsraten
erh6hen oder verringern sowie die Gesamtvolatilitat des Portfolios des Teilfonds erh6hen oderverringem. Swap-
Vereinbarungen kénnen viele verschiedene Formen annehmen und sind unter verschiedenen Namen bekannt.
Ein Teilfondsist nichtauf eine bestimmte Formvon Swap-Vereinbarungenbeschrénkt, wenn der Fondsmanager
feststellt, dass andere Formen mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar sind. Der
bedeutendste Faktor bei der Performance von Swaps ist die Verdnderung des Werts einzelner Aktien, des
spezifischen Zinssatzes, der Wahrung oder anderer Faktoren, die die Hohe der falligen Zahlungen an und von
den Kontrahenten bestimmen. Wenn ein Swap Zahlungen durch den Teilfonds erfordert, muss der Teilfonds
Uber ausreichende Barmittel verfigen, um solche Zahlungen bei Falligkeit leisten zu kbnnen. Wenn sich die
Kreditwiirdigkeit eines Kontrahenten verschlechtert, wirde auf3erdem der Wert einer Swap-Vereinbarung
wahrscheinlich sinken, was zu Verlusten fir den Teilfonds flihren kénnte.

Handelswahrungsrisiko

Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen eines Teilfonds erfolgen in der Regel in der Basiswahrung des
Teilfonds und kénnen in einigen Féllen in anderen Wahrungen zuldssig sein. Die Wahrungen, auf die die
zugrunde liegenden Anlagen eines Teilfonds lauten, kénnen auch von der Basiswahrung des Teilfonds
abweichen. Je nach der Wahrung, in der ein Anleger in einen Teilfonds investiert, wirken sich
Wechselkursschwankungen zwischen der Anlagewahrung und der Basiswahrung des Teilfonds und/oder den
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Wahrungen, auf die die zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds lauten, auf den Wert der Anlagen dieses
Anlegers aus und kdnnen diesen nachteilig beeinflussen.

Die vorstehenden Risikofaktoren erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Erklarung der mit einer
Investition in die Anteile verbundenen Risiken zu geben. Potenzielle Anleger sollten den gesamten
Prospektundden/die malRgebliche(n) Prospektanhang/Prospektanhangelesenundihre Rechts-, Steuer-
und Finanzberater konsultieren, bevor sie eine Entscheidung fir eine Anlage in den Fonds treffen.
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INFORMATIONEN ZUM KAUF UND VERKAUF

ANTEILE VON TEILFONDS
Zeichnung
Allgemeines

Antréage auf Anteile jedes Teilfonds kdbnnen an jedem Handelstag gestellt werden und sollten, sofern vom
Verwaltungsrat nicht anders festgelegt, unter Verwendung der Zeichnungsvereinbarung erfolgen. Bei einer
Erstzeichnung von Anteilen sollte die Zeichnungsvereinbarung vor dem Handelsschluss per Fax oder auf einem
anderen fur die Zentralverwaltungsstelle akzeptablen elektronischen Weg an die Zentralverwaltungsstelle
gesendet werden. Fir eine Folgezeichnung von Anteilen kdnnen der Zentralverwaltungsstelle bis zum
Handelsschluss Anweisungen per Fax oder auf einem anderen fur die Zentralverwaltungsstelle akzeptablen
elektronischen Weg tbermittelt werden.

Ricknahmezahlungen werden so lange zuriickgehalten, bis die Zeichnungsvereinbarung eingegangenist und
alle vom Fonds verlangten Unterlagen (einschlie3lich aller Dokumente im Zusammenhang mit Verfahren zur
Bekampfung der Geldwasche) eingegangen sind.

Sofern der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft unter auRergewdhnlichen Umstdnden nichts
anderes bestimmt, wird die Zeichnung, wenn Zeichnungsvereinbarungen (oder andere vom Verwaltungsrat
akzeptierte Zeichnungsdokumente) nach dem betreffenden Handelsschluss bei der Zentralverwaltungsstelle
eingehen, znslos auf den néchsten anwendbaren Handelstag verschoben. Nach dem relevanten
Bewertungszeitpunkt fir einen Teilfonds oder, falls es mehrere gibt, nach dem frihesten Bewertungszeitpunkt
wird kein Zeichnungsantrag mehr angenommen. Sofern der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschatt
nichts anderes bestimmt, muss die Gegenleistungin Formvon Zeichnungsgeldern/Wertpapieren am oder vor
dem Abrechnungstermin bei der Zentralverwaltungsstelle eingehen.

Sofern der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes bestimmt und mit der
Zentralverwaltungsstelle vereinbart hat, miissen Zeichnungsgelder in der Wéahrung der betreffenden Klasse
eingehen. Leisten Anteilsinhaber die Zahlung in einer anderen Wahrung, gehen eventuelle Wechselgebiihren
zu ihren Lasten.

Sofern vom Verwaltungsrat oder der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen nicht anders bestimmt
und aul3er im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Zeichnungen sind
Antrage auf Zeichnung von Anteilen unwiderruflich.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft sind nicht verpflichtet, Antrage zu akzeptieren, und
behalten sich das Recht vor, Antrage ganz oder teilweise, aus beliebigen Grinden oder ohne Angabe von
Griinden abzulehnen, wobei die Zeichnungsgelder oder ein Uberschussbetrag an Zeichnungsgeldern innerhalb
eines angemessenen Zeitraums nach dem Handelstag an den Antragsteller auf dessen eigenes Risiko zinslos
zurickgezahlt werden. Wenn Antrage angenommen werden, wird die Benachrichtigung tGber die Zuteilung und
Ausgabe von Anteilen der betreffenden Klassen so bald wie mdglich nach Abschluss der Berechnung des
Nettoinventarwerts nach dem betreffenden Handelstag versandt.

Vor der Zeichnung von Anteilen muss ein Antragsteller, der nicht in Irland ansassig oder ein steuerbefreiter
irischer Anleger ist, die im Zeichnungsvertrag enthaltene Erklarung ausfillen.
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Anderungen der Registrierungsangaben und Zahlungsanweisungen eines Anteilsinhabers werden nur nach
Erhalt der Originaldokumentation oder einer beglaubigten Kopie oder einer elektronischen Anweisung
vorgenommen.

Zeichnungspreis

Anteile in Klassen, in denen noch keine Anteile ausgegeben wurden, sind wahrend der Erstemissionsfrist zum
Erstemissionspreis, wie im maf3geblichen Prospektanhang angegeben, zur Zeichnung verfligbar. In Bezug auf
jede Anteilsklasse kann die Erstemissionsfrist zu einem friilheren Zeitpunkt und an dem friiheren Datum enden,
an demder erste Zeichnungsantrag fur die Klasse eingeht. Die Erstemissionsfrist kann auch, falls bis zum Ende
der Erstemissionsfrist kein Antrag fur diese Anteilsklasse eingegangen ist, bis zu einem anderen Termin
verlangert werden, den der Verwaltungsrat festlegen und der Zentralbank mitteilen kann, sofern bis zum Ende
der so verlangerten Erstemissionsfrist bei der Zentralverwaltungsstelle oder beim Fonds in der hier
beschriebenen Weise Zeichnungsantrége eingehen.

Anteilsinhaber miissen angeben, ob sie eine feste Anzahlvon Anteilen oder einen Geldbetrag zeichnen mdchten.

Anteile in Klassen, in denen Anteile ausgegeben wurden, kdnnen nach Ablauf der Erstemissionsfrist an jedem
Handelstag zum Nettoinventarwert pro Anteil des betreffenden Bewertungstags, zuziglich eines Betrags fur
etwaige Geblihren und Abgaben gekauft werden.

Anleger kdnnen flr Zinsen, Verluste oder andere Kosten haftbar gemachtwerden, wenn Zeichnungsgelder nicht
am oder vor dem betreffenden Abrechnungstermin eingehen, es sei denn, der Verwaltungsrat stellt fest, dass
der betreffende Betrag geringfuigig ist.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen beschliel3en,
Zeichnungszahlungen von Anlegern ganz oder teilweise in Form von Sach- und/oder unbaren Werten statt in
Barmitteln entgegenzunehmen, sofern die erhaltenen Vermdgenswerte nach dem Anlageziel und den
Anlagerichtlinien des betreffenden Teilfonds als zulassige Anlagen in Frage kommen. Es miissen Vorkehrungen
getroffenwerden, umdie Vermoégenswerte an die Verwahrstelle zu Gibertragen, die sich davon tGiberzeugen muss,
dass den bestehenden Anteilsinhabern wahrscheinlich kein wesentlicher Nachteil entstehen wird. Die
Verwaltungsgesellschaft wendet dieselben Bewertungsverfahren an, die bei der Bestimmung des
Nettoinventarwerts verwendet werden, um den Wert zu bestimmen, der den betreffenden Wertpapieren
zurechnen ist, die zur Zahlung des Zeichnungsbetrags angenommen werden sollen, und die Anzahl der
ausgegebenen Anteile darf die Menge, die fir entsprechende Barmittel ausgegeben wirde, nicht Gibersteigen.
Nach Erhalt der ordnungsgemal ausgefillten Zeichnungsunterlagen teilt die Zentralverwaltungsstelle die
erforderliche Anzahl von Anteilen in der tblichen Weise zu. Der Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, die
Registrierung eines potenziellen Anlegers abzulehnen, bis der Zeichner das Eigentumsrecht an den fraglichen
Vermogenswerten nachweisen und ihre gultige Ubertragung vornehmen konnte. Der Zeichner ist fir alle
Verwahrungs- und sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der Ubertragung der betreffenden Vermoégenswerte
verantwortlich, sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes vereinbart.

Mindestzeichnungsbetrag

Ein Anleger muss eine Erstzeichnung in einer Hohe vornehmen, die mindestens dem im maf3geblichen
Prospektanhang festgelegten Mindestbetrag fir die Erstzeichnung (falls vorhanden) entspricht.
Folgezeichnungen missen zu einem Betrag vorgenommen werden, der mindestens dem im maf3geblichen
Prospektanhang festgelegten Mindestbetrag flr Folgezeichnungen (falls vorhanden) entspricht. Der
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen auf den Mindestbetrag fir die Erstzeichnung und den
Mindestbetrag fur Folgezeichnungen (falls vorhanden) verzichten oder diese Betrage reduzieren.
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Aussetzungen

Zeichnungsantrage werden nicht bearbeitet, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil und/oder
Zeichnungen ausgesetzt sind.

SchlieRung fur Anlagen

Die Performance kann durch die GroR3e des betreffenden Teilfonds beeinflusst werden. Vor diesem Hintergrund
und in Abhé&ngigkeit von den Marktbedingungen kann der Verwaltungsrat die Festlegung von Zeitrdumen
erwagen, in denen der Fonds oder ein Teilfonds fuir neue Anleger und/oder weitere Anlagen geschlossen werden
kann, wenn er nach seinem freien Ermessen der Ansicht ist, dass dies fur den betreffenden Teilfonds von Vortell
ist.

In Formvon Namensanteilen ausgegebene Anteile

Anteile werden ausschlief3lich in Form von Namensanteilen ausgegeben. Der Fonds kann Bruchteile von
Anteilen bis zu einem Tausendstel eines Anteils oder bis zu einem anderen Bruchteil, der im maf3geblichen
Prospektanhang angegebenist, ausgeben. Sofern der betreffende Zeichnungsantrag fiir Anteile nicht abgelehnt
wurde, werden nach Erhalt und Annahme einer ordnungsgemal ausgeflllten und unterzeichneten
Zeichnungsvereinbarung schriftliche Auftragsbestatigungen und Schlussnoten ausgestellt.

Aufgrund der Zeit, die fir die Berechnung des Zeichnungspreises erforderlich sein kann, erfolgt die tatséchliche
Zuteilung der Anteile nach abschlieZender Ermittlung des Nettoinventarwerts, aber ungeachtet dessen sind die
Anleger ab dem Bewertungstag fiir den Teilfonds an dem betreffenden Teilfonds und seinemAnlageprogramm
beteiligt.

Ausgabeaufschlag

Sofern im maf3geblichen Prospektanhang angegeben, kann eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% erhoben
werden. Auf diese Gebuhr kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats (oder der Verwaltungsgesellschaft als
der Beauftragten des Fonds), allgemein oder in besonderen Féllen, ganz oder teilweise verzichtet werden.

Ricknahme
Allgemeines

Anteilsinhaber kdnnen die Ricknahme von Anteilen fir jeden Handelstag beantragen, indem sie einen
Rucknahmeantrag ausfillen und bei der Zentralverwaltungsstelle einreichen. Der Ricknahmeantrag muss per
Telefax (oder auf einem anderen flr die Zentralverwaltungsstelle akzeptablen elektronischen Weg) Ubermittelt
werden. Sofern der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen nichts anderes bestimmt und auf3erim Falle einer
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Ricknahmen sind Ricknahmeantréage
unwiderruflich.

Ricknahmeantrdge missen spétestens bis zum jeweiligen Handelsschluss eingehen. Sofern der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft in Ausnahmefallen unter aul3ergewtdhnlichen Umstanden nach
eigenem Ermessen nichts anderes bestimmt, werden Ricknahmeantrage, die nach dem jeweiligen
Handelsschluss eingehen, bis zum né&chsten Handelstag aufgeschoben. Nach dem relevanten
Bewertungszeitpunkt fir einen Teilfonds oder, falls es mehrere gibt, nach dem frihesten Bewertungszeitpunkt
wird kein Riicknahmeantrag mehr angenommen.
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Anteilsinhaber miissen angeben, ob sie eine feste Anzahl von Anteilen oder einen Geldbetrag zuriickgeben
mochten.

Zahlungen von Rucknahmegeldern erfolgen normalerweise am oder vor dem dritten Geschaftstag nach dem
Handelstag, an dem die Ricknahme erfolgt, in jedem Fall aber am oder vor dem zehnten Geschaftstag nach
dem betreffenden Handelsschluss durch telegrafische Uberweisung oder mittels einer anderen Form der
Bankiberweisung auf Kosten des Anteilsinhabers aufdasin den Aufzeichnungen des Fonds angegebene Konto
des Anteilsinhabers. Es werden keine Zahlungen an Dritte geleistet. Der Verwaltungsrat kann Zahlungen an
Personen, die vor einer Aussetzung von Rucknahmen in Bezug auf die betreffende Klasse Anteile
zuriickgegeben haben, bis nach der Aufhebung der Aussetzung zuriickhalten.

Der Fonds ist verpflichtet, Steuern auf RUcknahmegelder zum geltenden Steuersatz einzubehalten, es sei denn,
er hatvom Anteilsinhaber eine Erklarung Giberseinen Status und Wohnsitzin der von der irischen Finanzbehdtrde
vorgeschriebenen Formerhalten, die bestétigt, dass der Anteilsinhaber keine in Irland ansassige Personist oder
dass er ein steuerbefreiter irischer Anleger ist, sodass fur ihn kein Steuerabzug erforderlich ist (weitere
Einzelheiten finden Sie im Abschnitt ,Steuerinformationen®).

Mindestriicknahmebetrag und Mindestanlagebestand

Ein Teilricknahmeantrag muss sich auf den im jeweiligen Prospektanhang (ggf.) angegebenen
Mindestricknahmebetrag beziehen und darf nicht dazu fuhren, dass der Anteilsinhaber weniger als den (ggf.)
im jeweiligen Prospektanhang angegebenen Mindestanlagebestand hélt. Der Verwaltungsrat kann nach
eigenem Ermessen auf den Mindestricknahmebetrag und den Mindestanlagebestand (soweit zutreffend)
verzichten oder diesen verringern. Fir den Fall, dass ein Anteilsinhaber eine Teilricknahme seiner Anteile
beantragt, die dazu fihren wiirde, dass dieser Anteilsinhaber weniger als den fur die betreffende Anteilsklasse
(ggf.) geltenden Mindestanlagebestand halt, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen: (a) einen
solchen Rucknahmeantrag als Antrag auf Rucknahme des gesamten vom Anteilsinhaber gehaltenen
Anlagebestands der betreffenden Klasse behandeln; (b) einen solchen Teilricknahmeantrag ablehnen; oder (c)
einen solchen Teilricknahmeantrag annehmen. Die Anteilsinhaber werden benachrichtigt (was vor oder nach
dem betreffenden Handelstag geschehen kann), falls der Verwaltungsrat beschlief3t,gemaf der obenin (a) oder
(b) vorgesehenen Regelung zu handeln.

Wenn der Wert der Beteiligung eines Anteilsinhabers aufgrund eines Rickgangs des Nettoinventarwerts des
Teilfonds unter den Mindestanlagebestand gefallenist, gilt dies nicht als Versto3 gegen die Anforderungen zum
Mindestanlagebestand.

Ricknahmepreis

Anteile kdnnen zum Nettoinventarwert pro Anteil des fur den betreffenden Handelstag mafRgeblichen
Bewertungstags, fur den die Riicknahme erfolgt, vorbehaltlich etwaiger Gebuhren und Abgaben, zurtickgegeben
werden.

Alle Zahlungen von Riicknahmegeldern erfolgen durch telegrafische Uberweisung auf Kosten des
Anteilsinhabers auf dasin der Zeichnungsvereinbarung angegebene Konto des Anteilsinhabers oder auf das bei
der Zentralverwaltungsstelle eingetragene Konto. Riicknahmeerldse werden nicht ausgezahlt, wenn das Original
oder eine beglaubigte Kopie der Dokumentation, die fiir die Erstzeichnung von Anteilen des Teilfonds erforderlich
war, oder andere angeforderte Unterlagen nicht bei der Zentralverwaltungsstelle eingegangen sind.
Ricknahmeerlose werden nicht auf ein Drittkonto ausgezahlt. Die Zentralverwaltungsstelle wird den
Anteilsinhabern bei erfolgreichen Ricknahmeantrédgen eine Auftragsbestatigung und eine Abrechnung
zukommen lassen.
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Sofern vom Verwaltungsrat oder der Verwaltungsgesellschaft nicht anders festgelegt und mit der
Zentralverwaltungsstelle vereinbart, werden die Rucknahmeerlése in der Wahrung der betreffenden Klasse
ausgezahlt. Beantragt der Anteilsinhaber die Zahlung von Ricknahmebetrégen in einer anderen Wahrung,
gehen eventuelle Wechselgebiihren zu seinen Lasten.

Rucknahmeerlése werden normalerweise in bar ausgezahlt, jedoch kann nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft eine Riicknahme in Form von Sach- oder unbaren Werten mit der Mal3gabe erfolgen,
dass die Zuteilung von Vermodgenswerten der Genehmigung der Verwahrstelle unterliegt und dass in Fallen, in
denen der Rucknahmeantrag weniger als 5% des Nettoinventarwerts eines Teilfonds ausmacht, die Rticknahme
in Formvon Sach- oder unbaren Werten nur mit Zustimmung des zurtickgebenden Anteilsinhabers erfolgt. In
allen Fallen verkauft der Fonds auf Wunsch die Vermogenswerte fir Rechnung des rickgebenden
Anteilsinhabers. In solchen Fallen kann der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen die Kosten des Verkaufs
dem Anteilsinhaber in Rechnung stellen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet dieselben Bewertungsverfahren wie bei der Bestimmung des
Nettoinventarwerts, um den Wert zu bestimmen, der den betreffenden Wertpapieren zuzuordnen ist, die
Ubertragen oder als Sach- und/oder unbare Werte an riickgebende Anleger Ubertragen oder abgetreten werden
sollen, die Wertpapiere erhalten, deren Wert am betreffenden Bewertungstag der Ricknahmezahlung
entsprach, auf die sie ansonsten Anspruch hatten. Der riickgebende Anleger ist fur alle Verwahrungs- und
sonstigen Kosten im Zusammenhang mit der Anderung der Eigentumsverhaltnisse an den betreffenden
Wertpapieren sowie fur die laufenden Verwahrungskosten verantwortlich. Wertpapiere, die in Form von Sach-
und/oder unbaren Werten zuriickgenommen werden, kénnen am Zahlungstag einen Wert haben, der hdher oder
niedrigeristals der Wert dieser Wertpapiere am betreffenden Bewertungstag, und zwischen dem Bewertungstag
und dem Zahlungstag unterliegen die in Form von Sach- und/oder unbaren Werten zu zahlenden Wertpapiere
im Allgemeinen weiterhin ihrem jeweiligen Anteil an den Gebihren und Aufwendungen des Teilfonds. Die
Zuteilung der bei einer RlUcknahme gegen Sachwerte zu leistenden Vermdgenswerte unterliegt der
Genehmigung der Verwahrstelle.

Rucknahmegebihr

Eine Ricknahmegebihr von bis zu 3% kann erhoben werden, wenn dies im maflgeblichen Prospektanhang
angegeben ist. Auf diese Gebihr kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats oder der
Verwaltungsgesellschaft, allgemein oderin besonderen Fallen, ganz oder teilweise verzichtet werden.

Beschrankung von Riicknahmen

Wenn die Gesamtzahl der Riicknahmeantréage an einem Handelstag fir einen bestimmten Teilfonds 10% der
Gesamtzahl der Anteile dieses Teilfonds oder 10% des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds Gibersteigt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme von Anteilen, die 10% Ubersteigen, verweigern. Jeder
Rucknahmeantrag an einem solchen Handelstag wird anteilig gekirzt und die Ricknahmeantrage werden so
behandelt, als waren sie an jedem folgenden Handelstag eingegangen, bis alle Anteile, auf die sich der
urspriingliche Antrag bezog, zurtickgenommen worden sind. Der Verwaltungsrat kann solche Beschrankungen
jederzeit vor, wahrend oder nach dem Handelstag, in Bezug auf den diese Beschrankungen auferlegt werden
sollen, beschlie3en.

Aussetzungen

Ricknahmenwerden nichtin ZeitrAumen bearbeitet, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
und/oder Ricknahmen ausgesetzt sind.
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Missbrauchliche Handelspraktiken

Der Fonds erlaubt keine Market-Timing-Praktikenoder damit verbundenenexzessiven, kurzfristigen Handel. Die
Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, Antrdge auf die Zeichnung oder den Umtausch von Anteilen von
Anlegern abzulehnen, die solche Praktiken anwenden oder bei denen der Verdacht besteht, dass sie solche
Praktiken anwenden, und weitere MaRnahmen zu ergreifen, die sie flir angemessen oder notwendig erachtet.

Anforderungen zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Im Rahmen der Verantwortung des Fonds fiir die Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung
verlangt die Verwaltungsgesellschatft eine detaillierte Uberpriifung der Identitat des Antragstellers und der Quelle
der Zeichnungsgelder. Je nach den Umstianden des jeweiligen Antrags ist eine detaillierte Uberpriifung
moglicherweise nicht erforderlich, wenn es sich bei dem Antragsteller um ein reguliertes Finanzinstitut in einem
Land mit vergleichbaren Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung wie in
Irland oder um ein an einer anerkannten Borse notiertes Unternehmen handelt. Den Anteilsinhabern ist es nicht
gestattet, die Ricknahme ihrer Anteile zu beantragen, und es werden keine Ricknahmeerlése an einen
Anteilsinhaber ausgezahlt, wenn nicht das Original oder eine beglaubigte Kopie der ausgeflliten
Zeichnungsvereinbarung beider Verwaltungsgesellschaft eingegangenistund alle von der Zentralbank und den
geltenden Rechtsvorschriften verlangten Dokumente und Prifungen zur Bekdmpfung der Geldwasche in Bezug
auf die betreffende Zeichnung eingegangen sind bzw. abgeschlossen wurden.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, die Informationen anzufordern, die zur Uberprifung der
Identitat eines Antragstellers und der Quelle der Zeichnungsgelder erforderlich sind. Im Falle einer Verzégerung
oder des Versaumnisses des Antragstellers, die fur die Uberpriifung erforderlichen Informationen vorzulegen,
kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder ablehnen. Jeder
Antragsteller auf Anteile erkenntan, dass die Verwaltungsgesellschatft nicht fir Verluste haftet, die sich aus der
Nichtbearbeitung des Antrags auf Anteile ergeben, wenn die von der Verwaltungsgesellschaft angeforderten
Informationen und Unterlagen vom Antragsteller nicht zur Verfligung gestellt wurden. Jeder Zeichner von
Anteilen ist verpflichtet, alle Erklarungen abzugeben, die vom Verwaltungsrat im Zusammenhang mit
Programmen zur Bekampfung der Geldwasche verlangt werden, einschlie3lich insbesondere Erklarungen, dass
es sich bei diesem Zeichner nicht um ein verbotenes Land oder Territorium oder eine verbotene naturliche oder
juristische Person handelt, die auf einer Sanktionsliste aufgefihrt ist.

FUR ALLE TEILFONDS GELTENDE HANDELSBESTIMMUNGEN

ZwangsriucknahmevonAnteilen. Teilfonds werden fiir einen unbegrenzten Zeitraumerrichtet undkénnen tiber
ein unbegrenztes Vermodgen verfugen. Der Fonds kann jedoch (ohne hierzu verpflichtet zu sein) alle Anteile
eines Teilfonds oder einer ausgegebenen Klasse zuriicknehmen, wenn:

@ die Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse auf einer Hauptversammiung
der Anteilsinhaber dieses Teilfonds oder dieser Klasse oder in schriftlicher Form einen Sonderbeschluss
fassen, der eine solche Riicknahme vorsieht;

(b) der Verwaltungsrat es aufgrund nachteiliger politischer, wirtschaftlicher, steuerlicher oder regulatorischer
Anderungen, die sich in irgendeiner Weise auf die betreffende Klasse eines Teilfonds auswirken, fur
angemessen halt;

() der Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse unter 50 Millionen Euro
oder den entsprechenden Gegenwertin der mal3geblichen Wahrung, auf die die Anteile des betreffenden
Teilfonds oder der betreffenden Klasse lauten, fallt; oder
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(d) der Verwaltungsrat dies aus einem anderen Grund fir angebracht halt.

In jedem dieser Falle werden die Anteile zum Nettoinventarwert pro Anteil am betreffenden Handelstag
zurickgenommen, abziiglich der Betrage, die der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen als angemessene
Ruckstellung fur die geschatzten Realisierungskosten der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Klasse festlegen kann.

Hat die Verwahrstelle ihre Absicht mitgeteilt, ihr Amt zu beenden, und wurde innerhalb von 90 Tagen nach dieser
Mitteilung keine neue fur den Fonds akzeptable Verwahrstelle ernannt, hat der Fonds bei der Zentralbank den
Widerruf seiner Zulassung zu beantragen und alle ausgegebenen Anteile zurlickzunehmen.

Anteilsinhaber sind verpflichtet, den Fonds unverziglich zu benachrichtigen, falls sie in Irland anséssig oder US-
Personen werden, oder wenn die in der Zeichnungsvereinbarung vom Anteilsinhaber oder im Namen des
Anteilsinhabers angegebene Erklarung, mit der der Status des Anteilsinhabers als nicht gebietsansassig
bestatigt wird, nicht mehr gultig ist. Anteilsinhaber miissen den Fonds auch unverziglich benachrichtigen, wenn
sie Anteile fur Rechnung oder zugunsten von in Irland anséssigen oder nicht qualifizierten Personen halten.
Daruiber hinaus sind die Anteilsinhaber verpflichtet, den Fonds zu benachrichtigen, wenn von ihnen gemachte
Angaben oder Erklarungen zu einem Zeichnungsvertrag nicht mehr korrekt sind. Es liegt in der Verantwortung
jedes Anteilsinhabers, sicherzustellen, dass dem Fonds korrekte und genaue Informationen zur Verfiigung
gestellt und auf dem neuesten Stand gehalten werden.

Wenn der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft davon Kenntnis erlangt, dass ein Anteilsinhaber eine nicht
qualifizierte Person ist, kann der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften, nach Treu und Glauben und aus
angemessenen Grunden: (i) den Anteilsinhaber anweisen, diese Anteile innerhalb einer vom Fonds oder von
der Verwaltungsgesellschaft festgesetzten Frist an eine Person zu verauf3ern, die berechtigtist, die Anteile zu
besitzen; oder (ii) die Anteile zu ihrem Nettoinventarwert pro Anteil am néachsten Geschéaftstag nach dem Datum
der Benachrichtigung des Anteilsinhabers oder nach dem Ende der gemaf Ziffer (i) oben festgelegten
Veraul3erungsfrist zuriicknehmen.

Gemal der Grindungsurkunde hat jede Person, die Anteile entgegen einer der oben genannten Bestimmungen
halt und es versaumt, den Fonds entsprechend zu benachrichtigen, jedes der Verwaltungsratsmitglieder, den
Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, den Fondsmanager, die Zentralverwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die
anderen Anteilsinhaber (jeweils eine ,entschéadigte Partei“) von allen Anspriichen, Forderungen, Verfahren,
Haftungen, Schaden, Verlusten, Kosten und Aufwendungen, die der entschadigten Partei direkt oderindirekt aus
oder im Zusammenhang mit einer solchen Beteiligung oder einem solchen Versdumnis entstehen, freizustellen
und schadlos zu halten. Die potenziellen Kosten fur die entschadigten Parteien, fir die die oben genannte
Entschadigung gewahrt wird, kdnnen erheblich sein und den Wert inrer Anlage im Fonds Ubersteigen.

UMTAUSCH. Ein Umtausch von Anteilen wird durch die Ricknahme der Anteile der urspringlichen Klasse und
die Zeichnung von Anteilen einer anderen Klasse (die ,neuen Anteile") durchgefuhrt. Auf dieser Grundlage und
sofern im mafigeblichen Prospektanhang nichts anderes angegeben ist, haben Anteilsinhaber an jedem
Handelstag das Recht, einige oder alle ihre Anteile einer Klasse in einem Teilfonds in Anteile einer anderen
Klasse desselben Teilfonds oder Anteile einer Klasse eines anderen Teilfonds umzutauschen, sofern sie alle
Riucknahmekriterien fir die Anteile und Zeichnungskriterien fir die neuen Anteile, wie in diesem Prospekt
beschrieben, erfiillen, es sei denn, dass der Handel mit den betreffenden Anteilen unter den in diesem Prospekt
beschriebenen Umstanden voribergehend ausgesetzt ist. Die Aktionare sollten fir weitere Einzelheiten die
Bedingungen des mal3geblichen Prospektanhangs beachten. Der Umtausch von Anteilen unterliegt einer
angemessenen Ruckstellung fir Gebuhren und Abgaben.
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Ubertragungen. Ubertragungen von Anteilen miissen durch schriftliche Ubertragung in jeder tiblichen oder
gebrauchlichen Form oder in einer anderen vom Verwaltungsrat jeweils genehmigten Form erfolgen. Jede Form
der Ubertragung muss den vollstandigen Namen und die vollstandige Anschrift des Ubertragenden und des
Erwerbers enthalten und vom Ubertragenden oder in seinem Namen unterzeichnet sein. Der Verwaltungsrat,
die Verwaltungsgesellschaft oder deren Beauftragter kann die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen
ablehnen, sofern nichtdas Ubertragungsformular am eingetragenen Sitz des Fonds oder an einem anderen Ort,
den der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft in angemessener Weise bestimmen kdnnen,
zusammen mit anderen Nachweisen hinterlegt wird, die der Verwaltungsrat verninftigerweise verlangen kann,
um das Rechtdes Ubertragenden zur Vornahme der Ubertragung nachzuweisen und die Identitat des Erwerbers
festzustellen. Der Ubertragende Anteilsinhaber bleibt bzw. gilt als Inhaber der Anteile, bis der Name des
Erwerbers in das Register der Anteilsinhaber eingetragen ist. Eine Ubertragung von Aktien wird erst dann
registriert, wenn der Erwerber, falls er kein bestehender Anteilsinhaber ist, eine Zeichnungsvereinbarung in
Bezug auf die betreffenden Anteile zur Zufriedenheit des Verwaltungsrats abgeschlossen hat. Der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann auch nach eigenem Ermessen die Eintragung einer
Ubertragung ablehnen, die dazu fihren wiirde, dass der Empfanger Anteile mit einem Nettoinventarwert unter
dem Mindestzeichnungsbetrag halt.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen an
eine natirliche oder juristische Person ablehnen, die nicht zum Besitz von Anteilen berechtigt ist.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen aus
beliebigen Griinden oder ohne Angabe von Grinden ablehnen, einschlieRlich insbesondere: (a) wenn keine
zufriedenstellenden Nachweise dafir vorliegen, dass es sich bei dem beabsichtigten Erwerber nicht um eine
US-Person handelt oder dass die Ubertragung nicht anderweitig gegen US-Wertpapiergesetze verstoRt; (b)
wenn die Ubertragung nach Ansicht des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft rechtswidrig wére
oder nachteilige regulatorische, rechtliche, finanzielle oder steuerliche Konsequenzen oder wesentliche
administrative Nachteile fir den Fonds oder die Anteilsinhaber insgesamt nach sich ziehen wiirde oder
wahrscheinlich nach sich ziehen wiirde; (c) wenn keine zufriedenstellenden Nachweise fir die Identitat des
Erwerbers vorliegen; oder (d) wenn der Fonds eine Anzahl von Anteilen zuricknehmen, einziehen oder
stornieren muss, umdie entsprechende Steuer des Anteilsinhabers auf eine solche Ubertragung zu entrichten.
Von einem beabsichtigten Erwerber kann verlangt werden, solche Erklarungen, Zusicherungen oder Unterlagen
vorzulegen, die der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die oben genannten
Angelegenheiten verlangt. Fur den Fall, dass der Fonds nicht die in der Zeichnungsvereinbarung aufgefuhrte
Erklarung erhélt, in der der Status des Erwerbers als Gebietsfremder bestatigt wird, ist der Fonds verpflichtet,
angemessene Steuern in Bezug auf alle Zahlungen an den Erwerber oder in Bezug auf Verkaufe,
Ubertragungen, Stornierungen, Riucknahmen, Riickkaufe, Annullierungen oder andere Zahlungen in Bezug auf
die Anteile, wie im Abschnitt ,Steuerinformationen® beschrieben, abzuziehen.

Die Registrierung von Ubertragungen kann zu solchen Zeiten und fiir solche Zeitraume ausgesetzt werden, die

der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft festlegen kann, wobei stets vorausgesetzt wird, dass eine
solche Registrierung nicht langer als dreif3ig Tage im Jahr ausgesetzt wird.
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BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Fonds hat die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds und jeder Anteilsklasse sowie des
jeweiligen Nettoinventarwerts pro Anteil an die Verwaltungsgesellschaft delegiert, die dies wiederum an die
Zentralverwaltungsstelle Ubertragen hat.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird berechnet, indem der Wert der Vermoégenswerte des betreffenden
Teilfonds an einem Bewertungstag ermittelt und von diesem Betrag die Verbindlichkeiten des Teilfonds
abgezogen werden, die alle zu zahlenden und/oder aufgelaufenen und/oder geschatzten Gebuhren und
Aufwendungen umfassen, die aus dem Vermdgen des Teilfonds zu zahlen sind.

Der ,Nettoinventarwert pro Anteil” jedes Teilfonds wird berechnet, indem der Nettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds durch die Gesamtzahl der zu dem betreffenden Bewertungstag ausgegebenen oder als in Umlauf
befindlich geltendenAnteile des betreffenden Teilfonds dividiert wird.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird in jedem Teilfonds und fiir jeden Bewertungstag in Ubereinstimmung mit
den in der Grundungsurkunde festgelegten und nachstehend zusammengefassten Bewertungsbestimmungen
auf die nachsten drei Dezimalstellen der Basiswahrung des betreffenden Teilfonds berechnet.

Fir den Fall, dass die Anteile eines Teilfonds in verschiedene Klassen aufgeteilt sind, wird der Betrag des einer
Klasse zuzuordnenden Nettoinventarwerts des Teilfonds bestimmt, indem die Anzahl der in der Klasse zum
betreffenden Bewertungszeitpunkt ausgegebenen Anteile ermittelt und die entsprechenden Gebihren und
Aufwendungen der Klasse zugeordnet werden, wobei angemessene Anpassungen zur Berlicksichtigung von
Ausschuittungen, Zeichnungen, Ricknahmen, Gewinnen und Kosten dieser Klasse vorgenommen werden und
dem Nettoinventarwert des Teilfonds entsprechend zugeteilt werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil in Bezug
auf eine Anteilsklasse wird ermittelt, indem der Nettoinventarwert der betreffenden Anteilsklasse durch die Zahl
der ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse dividiert wird. Der einer Anteilsklasse zurechenbare
Nettoinventarwert des Teilfonds und der Nettoinventarwert pro Anteil in Bezug auf eine Klasse werden in der
Klassenwahrung dieser Klasse ausgedrickt, wenn diese von der Basiswahrung abweicht.

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird in einem Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt an jedem Bewertungstag
berechnet.

Jeder Vermdgenswert, der an einem anerkannten Markt oder nach den Regeln eines anerkannten Marktes
notiert, gelistet oder gehandelt wird, ist an jedem Bewertungstag zum offiziellen Schlusskurs des betreffenden
anerkannten Marktes zum Handelsschluss des betreffenden anerkannten Marktes zu bewerten, sofern im
maf3geblichen Prospektanhang nichts anderes angegeben ist. Die Preise werden zu diesem Zweck von der
Zentralverwaltungsstelle aus unabhdngigen Quellen, wie z. B. genehmigten Kursanbietern oder auf die
betreffenden Markte spezialisierten Brokern, eingeholt.

Wenndie Anlage normalerweise an einemanerkannten Markt oder nach den Regeln eines anerkannten Marktes
notiert, gelistet oder gehandelt wird, ist der mafl3gebliche anerkannte Markt, nach Bestimmung durch die
Verwaltungsgesellschaft, entweder (a) derjenige, der der Hauptmarkt fur die Anlage ist, oder (b) der Markt, der
nach Ansichtder Verwaltungsgesellschaft die fairstenKriterien fir den Wert des Wertpapiers bietet. Wenn Preise
fir eine Anlage, die an dem betreffenden anerkannten Markt notiert, gelistet oder gehandelt wird, zum
betreffenden Zeitpunkt nicht verfligbar sind oder nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht reprasentativ
sind, wird diese Anlage zu einem Wert bewertet, der von einer kompetenten professionellen Person, Firma oder
Gesellschaft, die zu diesem Zweck von der Verwaltungsgesellschaft bestellt und von der Verwahrstelle
genehmigt wurde, sorgfaltig und nach Treu und Glauben als wahrscheinlicher Realisierungswert der Anlage
geschatzt wird. Wenn die Anlage an einem anerkannten Markt notiert, gelistet oder gehandelt wird, aber mit
einem Auf- oder Abschlag au3erhalb des anerkannten Marktes erworben oder gehandelt wird, wird die Anlage
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unter Berucksichtigung der Hohe des Aufschlags oder Abschlags zum Zeitpunkt der Bewertung des Instruments
bewertet. Weder der Verwaltungsrat oder seine Beauftragten noch die Verwahrstelle sind haftbar, wenn sich
herausstellt, dass ein Preis, von dem sie vernlnftigerweise annehmen, dass es sich um den offiziellen
Schlusskurs zum gegenwartigen Zeitpunkt handelt; nicht der offizielle Schlusskursist.

Der Wert einer Anlage, die normalerweise nicht an einem anerkannten Markt oder nach den Regeln eines
anerkannten Marktes notiert, gelistet oder gehandelt wird, wird zu ihrem wahrscheinlichen Realisierungswert
bewertet, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer
kompetenten Person, Firma oder Gesellschaft geschatzt wird, die zu diesem Zweck von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt und von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Barmittel oder Bankguthaben werden zum Nennwert, gegebenenfalls zusammen mit aufgelaufenen Zinsen,
bewertet, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaftist (in Absprache mit der Verwahrstelle) der Ansicht, dass
eine Anpassung vorgenommen werden sollte, um den fairen Wert dieser Mittel widerzuspiegelin.

Derivative Instrumente (einschliellich bdrsengehandelter Terminkontrakte, Index-Futures und anderer
Finanzterminkontrakte), die an einem anerkannten Markt gehandelt werden, werden zum Abrechnungspreis
bewertet, wie er von dem betreffenden anerkannten Markt am Bewertungszeitpunkt an diesem anerkannten
Markt bestimmt wird, wobei vorausgesetzt wird, dass in Fallen, in denen es nicht die Praxis des betreffenden
anerkannten Marktesist, einen Abrechnungspreis zu nennen, oder wenn ein Abrechnungspreis aus irgendeinem
Grund nicht verfligbar ist, diese Instrumente zu inrem wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet werden, der
mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer kompetenten Person
geschatzt wird, die zu diesem Zweck von der Verwaltungsgesellschaft bestellt und von der Verwahrstelle
genehmigt wurde.

OTC-Derivate werden zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Sorgfalt und nach Treu und
Glauben von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer kompetenten Person, Firma oder Gesellschaft
geschatzt wird, die zu diesem Zweck von der Verwaltungsgesellschaft bestellt und von der Verwahrstelle
genehmigt wurde.

Devisenterminkontrakte kdnnen unter Bezugnahme auf frei verfigbare Marktnotierungen oder, falls solche
Notierungen nicht verfugbar sind, gemaf den Bestimmungen fir OTC-Derivate bewertet werden.

Einlagenzertifikate werden unter Bezugnahme auf den letzten verfligbaren Verkaufspreis flr Einlagenzertifikate
mit gleicher Laufzeit, gleichem Betrag und gleichem Kreditrisiko an jedem Bewertungstag oder, falls ein solcher
Preis nicht verfligbar ist, zum letzten Geldkurs oder, falls ein solcher Preis nicht verfligbar oder nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft fur den Wert eines solchen Einlagenzertifikats nicht reprasentativ ist, zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer
kompetenten Person geschétzt wird, die zu diesem Zweck von der Verwaltungsgesellschaft bestellt und von der
Verwahrstelle genehmigt wurde. Schatzanweisungen und Wechsel werden unter Bezugnahme auf die Preise
bewertet, die auf den relevanten Markten fur solche Instrumente mit gleicher Falligkeit, gleichem Betrag und
gleichem Kreditrisiko bei Geschéaftsschluss auf diesen Markten am relevanten Bewertungstag gelten.

Anteile oder Aktien von Organismen flir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Nettoinventarwerts pro Anteil oder Aktie, wie er vom Organismus flir gemeinsame Anlagen verd6ffentlicht wird,
bewertet. Wenn Anteile oder Aktien solcher Organismen fir gemeinsame Anlagen an einem anerkannten Markt
oder nach den Regeln eines anerkannten Marktes notiert, gelistet oder gehandelt werden, werden diese Anteile
oder Aktien in Ubereinstimmung mit den oben beschriebenen Regeln fiir die Bewertung von Vermdgenswerten
bewertet, die an einem anerkannten Markt oder nach den Regeln eines anerkannten Marktes notiert, gelistet
oder gehandelt werden. Wenn solche Preise nicht verfligbar sind, werden die Anteile oder Aktien zu ihrem
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben von der
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Verwaltungsgesellschaft oder von einer kompetenten Person, Firma oder Gesellschaft geschatzt wird, die zu
diesem Zweck von der Verwaltungsgesellschaft bestellt und von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft mit vorheriger Zustimmung der
Verwahrstelle (a) die Bewertung einer bdrsennotierten Anlage anpassen, wenn eine solche Anpassung als
notwendig erachtet wird, um den tatsachlichen Marktwert im Zusammenhang mit der Wahrung, der
Marktfahigkeit, den Handelskosten und/oder anderen als relevant erachteten Erwagungen widerzuspiegeln;
oder (b) in Bezug auf einen bestimmten Vermodgenswert die Anwendung einer von der Verwahrstelle
genehmigten alternativen Bewertungsmethode gestatten, wenn sie dies fur notwendig erachtet und die
angewandte Methode klar dokumentiert ist.

Bei der Feststellung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfondswerden alle urspriinglich in Fremdwahrung
ausgewiesenen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu Marktsatzen in die Basiswahrung des betreffenden
Teilfonds umgerechnet. Wenn solche Notierungen nicht verfugbar sind, wird der wahrscheinliche
Realisierungswert als Wechselkurs bestimmt, der von der Verwaltungsgesellschatft mit Sorgfalt und nach Treu
und Glauben geschéatzt wird.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds und des Nettoinventarwerts pro Anteil in jedem
Teilfonds kann sich die Zentralverwaltungsstelle auf die von ihr bestimmten automatischen
Preisberechnungsdienste stiitzen, und die Zentralverwaltungsstelle haftet (sofern kein Betrug und keine
fahrlassige oder vorsatzliche Pflichtverletzung vorliegt) nicht fur Verluste, die dem Fonds oder einem Anleger
aufgrund eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts entstehen, der sich aus einer Ungenauigkeit
der von einem Preisberechnungsdienst gelieferten Informationen ergibt. Die Zentralverwaltungsstelle bemaht
sich in angemessener Weise um die Uberpriifung der vom Fondsmanager oder einer verbundenen Person,
einschlie3lich einer verbundenen Person, die ein Broker oder Market-Maker oder ein anderer Intermediar ist,
zur Verfugung gestellten Preisinformationen. Unter bestimmten Umstanden kann es jedoch fur die
Zentralverwaltungsstelle nicht mdglich oder praktikabel sein, diese Informationen zu Uberprifen, und unter
solchen Umstanden haftet die Zentralverwaltungsstelle (sofern kein Betrug und keine fahrlassige oder
vorsatzliche Pflichtverletzung vorliegt) nicht fur Verluste, die dem Fonds oder einem Anleger aufgrund eines
Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts entstehen, der sich aus einer Ungenauigkeit der vom
Fondsmanager oder seinen Beauftragten zur Verfiigung gestellten Informationen ergibt, sofern die Verwendung
dieser Informationen unter den gegebenen Umstanden angemessen war.

In Fallen, in denen die Zentralverwaltungsstelle vom Fonds oder seinen Beauftragten angewiesen wird,
bestimmte Preisberechnungsdienste, Broker, Market-Maker oder andere Intermediare in Anspruch zu nehmen,
haftet die Zentralverwaltungsstelle nicht fir Verluste, die dem Fonds oder einem Anleger aufgrund eines Fehlers
bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds und des Nettoinventarwerts pro Anteil in jedem
Teilfonds entstehen, der sich aus einer Ungenauigkeit der von diesen Preisberechnungsdiensten, Brokern,
Market-Makern oder anderen Intermediaren bereitgestellten Informationen ergibt.

AulBer in Fallen, in denen die Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil in Bezug auf einen Teilfonds unter
den im Punkt ,Vorubergehende Aussetzung des Handels" in diesem Abschnitt beschriebenen Umstanden
voribergehend ausgesetzt wurde, wird der aktuelle Nettoinventarwert pro Anteil taglich auf www.morningstar.ie
veroffentlicht und ist auch am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Voriubergehende Aussetzung des Handels und/oder der Berechnung des NIW. Die Verwaltungsstelle kann
jederzeit mit vorheriger Benachrichtigung der Verwahrstelle die Ausgabe, die Bewertung, den Verkauf, den Kauf,
die Ricknahme oder den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds oder die Zahlung von Ricknahmeerlésen
und/oder die Berechnung des Nettoinventarwerts wahrend eines beliebigen Zeitraums vorlibergehend
aussetzen, in dem:
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@) ein anerkannter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der derzeit im Fonds gehaltenen Anlagen notiert,
gelistet oder gehandelt wird, auRerhalb gewdhnlicher Feiertage geschlossenist oder in dem der Handel
an einem solchen anerkannten Markt eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(b) infolge politischer, militarischer, wirtschaftlicher oder monetarer Ereignisse oder anderer Umstande, die
aulRerhalb der Kontrolle, Verantwortung und Macht des Verwaltungsrats liegen, die Verauf3erung oder
Bewertung von derzeit im Fonds gehaltener Anlagen, nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht normal
oder ohne Beeintrachtigung der Interessen der Anteilsinhaber oder anderer Anleger durchgefihrt oder
abgeschlossen werden kann;

(c) die Kommunikationsmittel, die fir die Ermittlung des Werts einer derzeit im Fonds gehaltenen Anlage
normalerweise eingesetzt werden, ausgefallen sind oder wenn der Wert der derzeit im Fonds gehaltenen
Anlagen aus anderen Griinden nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht umgehend oder genau
festgestellt werden kann;

(d) der Fonds Gelder zur Durchfliihrung von Rickzahlungen nicht zurtickfuhren kann, oder in dem die
Realisierung derzeit im Fonds gehaltener Anlagen oder die Ubertragung oder Zahlung der damit
verbundenen Mittel nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen oder Wechselkursen
erfolgen kdnnen.

(e) infolge ungunstiger Marktbedingungen die Zahlung von RlUcknahmeerlésen nach Ansicht des
Verwaltungsrats nachteilige Auswirkungen auf den Fonds oder die tbrigen Anteilsinhaber oder andere
Anleger des Fonds haben kénnen; und

® beschlossen wurde, den betreffenden Teilfonds zu schliel3en;

@) eine Aussetzung oder ein Aufschub der Ausgabe, der Riicknahme und/oder des Umtauschs von Anteilen
und/oder der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil in Bezug auf einen oder mehrere
Organismen fur gemeinsame Anlagen, in die ein Teilfonds erheblich investiert ist, erklart wurde; oder

(h) der Verwaltungsrat bestimmt, dass es im besten Interesse der Anleger liegt, so zu handeln;

Die Mitteilung Giber eine solche Aussetzung wird vom Fonds an seinem eingetragenen Sitz und auf der Website
zur Verfugung gestellt und kann Giber andere geeignete Medien, die die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen bestimmt, verodffentlicht werden, wenn sie nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft voraussichtiich
langer als vierzehn Tage dauern wird. Eine Aussetzung ist am selben Geschéftstag der Zentralbank und
unverziglich, sofern erforderlich, der Euronext Dublin, sowie_den Anteilsinhabern anzuzeigen. Antrage auf
Zeichnung, Umtausch und Rucknahme von Anteilen, die nach einer Aussetzung eingehen, werden am ersten
Handelstag nach Aufhebung der Aussetzung bearbeitet, es sei denn, die Antrage oder Ricknahmeantrage
wurden vor der Aufhebung der Aussetzung zuriickgenommen. Wenn méglich, werden alle angemessenen
Schritte unternommen, um einen Aussetzungszeitraum so bald wie méglich zu beenden.

Der Fonds benachrichtigt die Zentralbank unverziglich nach der Aufhebung einer solchen voribergehenden
Aussetzung, und in Fallen, in denen die voriibergehende Aussetzung nicht innerhalb von 21 Arbeitstagen nach
ihrem Beginn aufgehoben wurde, Ubermittelt der Fonds der Zentralbank zum Ablauf des Zeitraums von 21
Arbeitstagen und jedes folgenden Zeitraums von 21 Arbeitstagen, in dem die voribergehende Aussetzung
weiterhin gilt, eine aktualisierte Meldung zur voriibergehenden Aussetzung.

Preisanpassungspolitik (Swing Pricing). Zeichnungs- oder Ricknahmetransaktionen innerhalb eines

Teilfonds konnen die ,Verwasserung" der Vermoégenswerte des Teilfonds zur Folge haben, da der Preis, zu dem
ein Anleger Anteile eines Teilfonds kauft oder verkauft, nicht vollstandig die Transaktionskosten und sonstigen
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Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Fondsmanager im Rahmen von Mittelzufliissen oder -abflissen
Geschéfte in den zugrunde liegenden Anlagen tatigen muss. Um dem zu begegnen und den Schutz der
bestehenden Anteilsinhaber zu verbessern, kann im Rahmen des reguldren Bewertungsprozesses eine
Anpassung des Nettoinventarwerts pro Anteil vorgenommen werden, um den Auswirkungen von Handels- und
anderen Kosten in Fallen, in denen diese als erheblich erachtet werden, entgegenzuwirken. An jedem
Handelstag kann der Nettoinventarwert proAnteil gegebenenfalls nach oben oder unten angepasst werden, um
die Kosten widerzuspiegeln, die bei der Liquidation oder dem Kauf von Anlagen zur Befriedigung der taglichen
Nettotransaktionen des betreffenden Teilfonds als entstanden gelten. Der Verwaltungsrat und die
Verwaltungsgesellschaft behalten sich das Recht vor, eine solche Anpassung unter Berlcksichtigung von
Faktoren wie den geschétzten Verwasserungskosten (wie die zugrunde liegendenHandelsspannen, Provisionen
und andere Handelskosten) und der Gré3e des betreffenden Teilfonds vorzunehmen. Bei der Entscheidung, ob
eine solche Anpassung vorgenommen wird, beriicksichtigen der Verwaltungsrat unddie Verwaltungsgesellschaft
die Interessen der bestehenden, verbleibenden und potenziellen Anteilsinhaber des Teilfonds. Die Anpassung
erfolgt nach oben, wenn die aggregierten Nettotransaktionen zu einer Erhéhung der Anzahl der Anteile fuhren,
und nach unten, wenn die aggregierten Nettotransaktionen zu einer Verringerung der Anzahl der Anteile fiihren.
Der angepasste Nettoinventarwert pro Anteil gilt fiir alle Transaktionen an diesem Tag. Da die Bestimmung, ob
der Nettoinventarwert pro Anteil anzupassen ist, auf der Nettotransaktionstatigkeit des Handelstages basien,
konnen Anteilsinhaber, die Transaktionen in entgegengesetzter Richtung der Nettotransaktionstatigkeit des
Teilfonds vornehmen, auf Kosten der anderen Anteilsinhaber des Teilfonds profitieren. Dartber hinaus kénnen
der Nettoinventarwert pro Anteil und die kurzristige Performance eines Teilfonds infolge dieser
Anpassungsmethode eine groRere Volatilitat erfahren.
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AUSSCHUTTUNGEN

Gemal der Grindungsurkunde kann der Verwaltungsrat Dividenden in Bezug auf Anteile jeder ausschuttenden
Klasse vorbehaltlich einer Geringfugigkeitsschwelle erklaren.

Die Teilfonds kénnen Dividenden aus (i) Nettoertrdgen (einschlie3lich Dividendenertrdgen, Ertragen aus
Wertpapierleihgeschaften und Zinsertragen, abziglich Aufwendungen) und realisierten und nicht realisierten
Gewinne abziiglich realisierter und nicht realisierter Verluste in Bezug auf Anlagen des betreffenden Teilfonds
(zusammen ,Nettoertrag und Nettogewinne®) oder aus (ii) Nettoertrag und Nettogewinnen und dem Kapital
erklaren.

Die Ausschittungspolitik fur einen bestimmten Teilfonds wird im mafgeblichen Prospektanhang naher erlautert.

Jeder Teilfonds kann entweder thesaurierende Klassen oder ausschiittende Klassen oder beides haben. In
Bezug auf die thesaurierenden Klassen in allen Teilfonds hat der Verwaltungsrat beschlossen, alle Nettoertrage
und Nettogewinne, die diesen thesaurierenden Klassen zuzurechnen sind, zu akkumulieren, und beabsichtigt
daher nicht, Dividenden in Bezug auf Anteile in diesen Klassen zu erklaren.

In Bezug auf ausschittende Klassen beabsichtigt der Verwaltungsrat, dass die Dividenden unter normalen
Umstdnden an den im maRgeblichen Prospektanhang angegebenen Terminen in jedem Jahr (die
,Dividendenstichtage") in Bezug auf den Nettoertrag oder das Kapital (wie im jeweiligen Prospektanhang
angegeben) fur den betreffenden Zeitraum erklart werden. Wenn Dividenden aus dem Kapital gezahlt werden,
sollen sie in der Regel den Betrag der Bruttoertrage widerspiegeln, die der betreffende Teilfonds erhalten hat,
und in Féllen, in denen die Ausgaben die Ertrage Ubersteigen, fuhrt dies zu einer Zahlung aus dem Kapital.
Alternativ dazu kénnen ausschittende Klassen geschaffen werden, die festgelegte Ausschittungsbetréage
haben, und wenn der Nettoertrag und die Nettogewinne nicht ausreichen, um diesen Betrag zu erflllen, kénnen
Ausschittungen auch aus dem Kapital vorgenommen werden. Die Anteilsinhaber sollten jedoch beachten, dass
der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen entscheiden kann, eine solche Zahlung in Bezug auf eine
ausschuttende Klasse nicht zu leisten.

Der Verwaltungsrat kann nach alleinigem Ermessen beschlieBen, dass der Fonds im Namen eines oder
mehrerer Teilfonds eine Ausgleichsmethode in Bezug auf Anteile ausschittender Klassen anwendet. Fir den
Fondswird ein Ausgleichskonto gefihrt, so dass der ausgeschittete Betrag fir alle Anteile jeder ausschittenden
Klasse ungeachtet unterschiedlicher Ausgabedaten derselbe ist. Ein Betrag in Hohe des Teils des
Ausgabepreises des Anteils einer ausschittenden Klasse, der die bis zum Ausgabetag aufgelaufenen, aber nicht
ausgeschitteten Ertrage (falls vorhanden) widerspiegelt, gilt als Ausgleichszahlung und wird als an die
Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds mit der ersten Dividende zurickgezahlt betrachtet, auf die der
Anteilsinhaber in demselben relevanten Zeitraum, in dem die Anteile ausgegebenwerden, Anspruch hatte. Der
Ricknahmepreis jedes ausschittenden Anteils der Klasse enthéltauch eine Ausgleichszahlung in Bezug auf die
aufgelaufenen Ertrage des betreffenden Teilfonds bis zu dem Handelstag, an dem die betreffenden Anteile der
ausschuttenden Klasse zuriickgenommen werden.

Die Dividenden werden automatisch in bar an die Anteilsinhaber ausgezahlt. Die Dividenden werden von der
Zentralverwaltungsstelle auf das in den Aufzeichnungen angegebene Konto der Anteilsinhaber der betreffenden
Anteilsklasse gezahlt. Nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft konnen
Dividenden, die ansonsten in bar ausgezahlt werden, auf Antrag des Anteilsinhabers automatisch in weitere
Anteile des betreffenden Teilfonds reinvestiert werden.

Auf einen Anteil bezahlte Dividenden, die innerhalb von sechs Jahren nach ihrer Ankiindigung nicht in Anspruch

genommen wurden, verfallen und werden zugunsten des betreffenden Teilfonds einbehalten. Auf Dividenden
werden keine Zinsen bezahlt.
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Die Ausschuttungspolitik eines Teilfonds oder einer Klasse kann vom Verwaltungsrat nach angemessener
Benachrichtigung der Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Klasse gedndertwerden,
und unter diesen Umstdnden werden die Ausschittungsrichtlinien in einem aktualisierten Verkaufsprospekt
und/oder dem mafR3geblichen Prospektanhang bekannt gegeben.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Sofern im betreffenden Anhang nicht anders angegeben, werden alle in Bezug auf einen Teilfonds zu zahlenden
Gebuhren und Aufwendungen als eine einzige Gebuhr gezahlt. Dies wird als Gesamtkostenquote (Total Expense
Ratio) oder , TER" bezeichnet. Die Verwaltungsgesellschatft ist dafiir verantwortlich, aus der TER die Zahlung
aller betrieblichen Aufwendungen des Fonds zu veranlassen, die dem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind,
einschlieBlich der Geblihren und Aufwendungen von Wirtschaftsprifern, Rechtsberatern, der
Zentralverwaltungsstelle, der Verwahrstelle, des Fondsmanagers, des Anlagestrategieberaters, des Sekretérs
und anderer Dienstleister, der Transaktionskosten (die an die Zentralverwaltungsstelle und die Verwahrstelle zu
zahlen sind), der Absicherungskosten der Klasse und der Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der
Veroffentlichung der Preise der Anteile anfallen. Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine jahrliche
Gebuhr fur die Dienstleistungen, die sie fur den betreffenden Teilfonds erbringt. Diese Gebuhr wird jedoch nur
dann gezahlt, wenn von der TER ein Restbetrag tbrig bleibt, nachdem die anderen betrieblichen Aufwendungen
bezahlt worden sind. Aul3er in Fallen, in denen eine andere Partei sich zur Erstattung an den betreffenden
Teilfonds verpflichtet hat, umfasst die TER unter anderem die Gebuhren und Auslagen des Fondsmanagers, der
Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle, des Anlagestrategieberaters, des Sekretars und etwaiger
Unterfondsmanager oder Unteranlageberater. Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Vorschriften kdnnen die
Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager, ein Unterfondsmanager, ein Unteranlageberater der
Zentralverwaltungsstelle und die Verwahrstelle einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Gebiihren an jede Person
zahlen, die in den Fonds investiert oder Dienstleistungen fir den Fonds oder in Bezug auf einen Teilfonds
erbringt. Fir jede Anteilsklasse wird es eine separate TER geben, die die Geblihren in Bezug auf diese
Anteilsklasse sowie die dieser Anteilsklasse zurechenbaren Absicherungskosten der Klasse widerspiegelt.

Die TER umfasst nicht die auf3erordentlichen Kosten, die Gebuhren der Verwaltungsratsmitglieder, die
Griundungskosten des Fonds und der ursprunglichen Teilfonds (weiter unten aufgefiihrt) und die Kosten im
Zusammenhang mit Transaktionen (mit Ausnahme der Transaktionskosten, die an die Zentralverwaltungsstelle
und die Verwahrstelle zu zahlen sind), wie insbesondere Stempelsteuern oder andere Steuern auf die Anlagen
des Fonds, einschlieBlich Gebihren und Abgaben fur die Neugewichtung des Portfolios, Quellensteuern,
Brokerprovisionen, die in Bezug auf die Anlagen des Fonds anfallen, Zinsen auf Kreditaufnahmen und
Bankgebiihren, die bei der Verhandlung, Durchfiihrung oder Anderung der Bedingungen solcher
Kreditaufnahmen anfallen, etwaiger Brokerprovisionen, die von Intermedidren in Bezug auf eine Anlage in den
Teilfonds erhoben werden, sowie staatliche Gebuhren, alle Steuern und Unternehmensgebihren,
Ubertragungsgebiihren, Ubersetzungs- und Druckkosten der Angebotsdokumente (Prospekt, Anh&nge,
Urkunden, Zeichnungsvereinbarung, wesentliche Anlegerinformationen (KIIDs), Finanzkonten und alle anderen
Dokumente, die gemals den anwendbaren Gesetze und Vorschriften erforderlich sein kénnen), sonstiger
Auslagen, die sich auf Aufwendungen beschranken, die zur Zahlung aus dem Vermdgen des Fonds zugelassen
sind, sowie solcher auf3erordentlicher oder aufRergewdhnlicher Kosten und Aufwendungen (falls vorhanden), die
anfallen kdnnen (z. B. bei wesentlichen Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit einem Teilfonds oder dem
Fonds, einschlie3lich der damit verbundenen Rechtskosten), die separat aus dem Vermdgen des jeweiligen
Teilfonds gezahlt werden. Die TER schliel3t auch die Kosten flr Aktualisierungen der Angebotsdokumente und
der Dokumente zur Fondspolitik oder damit zusammenhangende Kosten aus, die aufgrund einer Anderung von
Gesetzen oder Vorschriften oder der Einfuhrung neuer gesetzlicher oder regulatorischer Anforderungen
entstehen (einschliel3lich aller Kosten, die aufgrund der Einhaltung eines anwendbaren Kodex entstehen,
unabh&angig davon, ob dieser Gesetzeskraft hat oder nicht).

Die TER fallt taglich an und wird taglich aus dem Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds berechnet und ist
mindestens vierteljahrlich nachtraglich zahlbar. Die TER der einzelnen Teilfonds entspricht der im
entsprechenden Prospektanhang aufgefihrten TER (mit Ausnahme der Teilfonds, die keine TER betreiben).
Wenn die Ausgaben eines Teilfonds in Bezug auf den Betrieb des Fonds die oben beschriebene TER
Ubersteigen, wird die Verwaltungsgesellschaft etwaige Fehlbetrédge aus ihrem eigenen Vermogen decken.
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Fur diejenigen Teilfonds, die keine TER betreiben, werden alle Einzelheiten zu den vom Teilfonds zu zahlenden
Gebuhren und Aufwendungen im maf3geblichen Prospektanhang aufgefihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach alleinigem Ermessen direkt zu den Kosten beitragen, die dem Betrieb
des Fonds oder eines bestimmten Teilfonds und/oder der Vermarktung, dem Vertrieb und/oder dem Verkauf von
Anteilen zuzurechnen sind, und kann nach eigenem Ermessen auf einen Teil der Verwaltungsgebuhr fir einen
bestimmten Zahlungszeitraum verzichten.

GebihrenundAbgaben

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfonds in Verbindung miteinem Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrag kann der Verwaltungsrat an jedemHandelstag, an dem Nettozeichnungen oder -riicknahmen
erfolgen, den Nettoinventarwert pro Anteil anpassen, indem er Gebuhren und Abgaben zur hinzufiigt oder
abzieht, um Handelskosten zu decken und einen Verwasserungsschutz zur Erhaltung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermodgenswerte des betreffenden Teilfonds zu bewirken. Alle derartigen Gebuhren und Abgaben
entsprechen den tatsachlichen Aufwendungen fir den Kauf oder Verkauf der Vermogenswerte des betreffenden
Teilfonds und werden zugunsten des Teilfonds einbehalten. Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor,
jederzeit, allgemein oder im Einzelféllen auf eine solche Gebuhr zu verzichten.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder

Nach der Grindungsurkunde haben die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf eine Vergutung fur inre Dienste
zu einem Satz, der vom Verwaltungsrat festgelegt wird, jedoch so, dass der Gesamtbetrag der Vergutung der
Verwaltungsratsmitglieder in einem Jahr 60.000 EUR (oder einen gleichwertigen Betrag) pro
Verwaltungsratsmitglied (oder eine andere Summe, die der Verwaltungsrat festlegen und den Anteilsinhabern
im Voraus mitteilen kann) nicht dbersteigt. Den Verwaltungsratsmitgliedern und wechselnden
Verwaltungsratsmitgliedern kdnnen auRerdem alle Reise-, Hotel- und sonstigen Kosten erstattet werden, die
ihnen durch die Teilnahme an und die Riickreise von Sitzungen des Verwaltungsrats oder anderen Sitzungen im
Zusammenhang mit den Geschaften des Fonds ordnungsgemaf entstanden sind.

Grindungskosten

Die Grindungs- und Organisationskosten des Fonds (einschlief3lich der Griindungs- und Organisationskosten
derurspringlichenTeilfonds) (einschlie3lich der Kostenim Zusammenhang mit der Erstellung dieses Prospekts,
der Aushandlung und Vorbereitung der wesentlichen Vertrage, des Erstdrucks und der Ubersetzung (falls
erforderlich) der Angebotsunterlagen und der zugehorigen Marketingmaterialien sowie der Gebuhren und
Kosten seiner professionellen Berater) werden voraussichtlich 150.000 EUR nicht Gbersteigen und werden von
den urspringlichen Teilfonds getragen und Gber einen Zeitraum abgeschrieben, der die ersten funf Jahre der
urspringlichen Teilfonds, beginnend mit dem Datum der ersten Ausgabe von Anteilen in jedem der
urspriinglichen Teilfonds, nicht Gberschreitet. Die Auswirkungen dieser buchhalterischen Behandlung sind fiir
die Finanzabschlusse nicht wesentlich. Wenn die Auswirkungender buchhalterischen Behandlung in der Zukuntt
wesentlich werden und die Notwendigkeit besteht, den amortisierten Saldo der Grindungs- und
Organisationskosten abzuschreiben, werden die Direktoren diese Politik Gberdenken.

Danach wird die Art und Weise, in der die Kosten fur die Grindung jedes neuen Teilfonds (einschlief3lich der
Kosten flr die Verhandlung und Vorbereitung der wesentlichen Vertrage, der Kosten fiir die Vorbereitung und
den Druck des mafgeblichen Prospektanhangs und der damit verbundenen Marketingmaterialien sowie der
Gebuhren und Kosten fur professionelle Berater) beglichen werden, im mafRgeblichen Prospektanhang
festgelegt.
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STEUERINFORMATIONEN

IRLAND

Nachfolgend finden Sie eine Zusammenfassung bestimmter Folgen des Kaufs, Besitzes und der Verauf3erung
von Aktien in Bezug auf irische Steuern. Die Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, eine umfassende
Beschreibung aller Erwagungen zur irischen Steuer zu geben, die relevant sein kdnnten. Die Zusammenfassung
bezieht sich nur auf die Stellung von Personen, die die alleinigen wirtschaftlich Berechtigten von Anteilen sind
(mit Ausnahme von Wertpapierhandlern).

Die Zusammenfassung basiert aufdenirischen Steuergesetzen und der Praxis der irischen Finanzbehorde (Irish
Revenue Commissioners), die zum Datum dieses Verkaufsprospekts in Kraft sind (und unterliegt zuktinftigen
oder riickwirkenden Anderungen). Potenzielle Anleger in Anteilen sollten ihre eigenen Berater hinsichtlich der
irischen oder anderen steuerrechtlichen Folgen des Kaufs, des Besitzes und der Verauf3erung von Anteilen
konsultieren.

Besteuerung des Fonds

Der Fonds beabsichtigt, seine Geschafte so zu fihren, dass er in Irland steuerlich ansassig ist. Aufgrund der
Tatsache, dass der Fonds in Irland steuerlich anséassig ist, gilt der Fonds fir irische Steuerzwecke als
Investmentunternehmen (,Investment Undertaking®) und ist folglich von der irischen Koérperschaftsteuer auf
seine Einkinfte und Gewinne befreit.

Der Fonds ist verpflichtet, der irischen Finanzbehorde (Irish Revenue Commissioners) die irische
Einkommensteuer in Bezug auf Anteile zu erklaren, die nicht Gber ein anerkanntes Clearingsystem gehalten
werden, wenn diese Anteile von nicht steuerbefreiten irischen Anlegern (und unter bestimmten anderen
Umsténden), wie unten beschrieben, gehalten werden. Erlauterungen zu den Begriffen ,wohnhaft/ansassig" und
~-gewdhnlicher Aufenthalt” sind am Ende dieser Zusammenfassung angegeben.

Besteuerung der Anteilsinhaber

Die Besteuerung eines Anteilsinhabers hangt davon ab, ob die Anteile des Anteilsinhabersin einemanerkannten
Clearingsystem (Recognised Clearing System) gehalten werden.

Besteuerung nicht-irischer Anteilsinhaber mit Anteilen, die in einem anerkannten Clearingsystem
gehalten werden

Anteilsinhaber, die fur irische Steuerzwecke nicht in Irland wohnhaft bzw. anséssig sind (oder in Irland ihren
gewdhnlichen Aufenthalt haben), sind in Bezug auf Anteile, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden, nicht im Hinblick auf die irische Einkommensteuer oder Kapitalertragsteuer steuerpflichtig. Handelt es
sich bei einem Anteilsinhaber jedoch um eine Kapitalgesellschaft, die diese Anteile Uber eine irische
Niederlassung oder Vertretung halt, kann der Anteilsinhaber in Bezug auf diese Anteile der irischen
Korperschaftsteuer (auf Selbstveranlagungsbasis) unterliegen.

Besteuerung irischer Anteilsinhaber mit Anteilen, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden

Anteilsinhaber, die flr irische Steuerzwecke in Irland wohnhaft bzw. ansassig sind (oder in Irland ihren
gewdhnlichen Aufenthalt haben), sind verpflichtet, (auf Selbstveranlagungsbasis) alle félligen irischen Steuern
zu erklaren, die bei Ausschittungen, Ricknahmen und VeraufRerungen (einschlief3lich fiktiver Verauf3erungen,
wenn die Anteile acht Jahre lang gehalten werden) in Bezug auf die in einem anerkannten Clearingsystem
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gehaltenen Anteile anfallen. Fir Anteilsinhaber, die natirliche Personen sind, betragt der geltende irische
Steuersatz derzeit 41%. Fir Anteilsinhaber, die Kdrperschaften sind (auRer Wertpapierhandlern), betragt der
geltende irische Steuersatz derzeit 25%.

Besteuerung von nicht-irischen Anteilsinhaber mit Anteilen, die nicht in einem anerkannten
Clearingsystem gehalten werden

Wenn ein Anteilsinhaber fur irische Steuerzwecke nicht in Irland wohnhaft bzw. ansassig ist (oder seinen
gewdhnlichen Aufenthalt hat), zieht der Fonds keine irische Steuer in Bezug auf die Anteile des Anteilsinhabers
ab, sobald die in der Zeichnungsvereinbarung aufgefuhrte Erklarung, in der der Status des Anteilsinhabers als
nicht gebietsansassig bestatigtwird, beim Fonds eingegangenist. Die Erklarung kann von einem Intermediar
abgegeben werden, der Anteile im Auftrag von Anlegern halt, die nicht in Irland ansassig sind (oder ihren
gewohnlichen Aufenthalt haben), sofern die Anleger, nach bestem Wissen des Intermediérs, nicht in Irland
ansassig sind (oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland haben). Eine Erklarung des Begriffs , Intermediar”
findet sich am Ende dieser Zusammenfassung.

Geht diese Erklarung nicht beim Fonds ein, zieht der Fonds die irische Steuer in Bezug auf die Anteile des
Anteilsinhabers so ab, als ware der Anteilsinhaber ein nicht steuerbefreiter irischer Anleger (siehe unten). Der
Fonds wird auch irische Steuern abziehen, wenn der Fonds tber Informationen verfugt, die verniinftigerweise
vermuten lassen, dass die Erklarung eines Anteilsinhabers unrichtigist. Ein Anteilsinhaber hat im Allgemeinen
keinen Anspruch auf Ruckerstattung dieser irischen Steuer, es sei denn, der Anteilsinhaber ist eine Gesellschaft
und halt die Anteile Uber eine irische Niederlassung oder es liegen bestimmte andere begrenzte Umstande vor.
Der Fonds muss informiert werden, wenn ein Anteilsinhaber in Irland steuerlich ansassig wird.

Im Allgemeinen haben Anteilsinhaber, die nicht in Irfland steuerlich ansassig sind, keine andere irische
Steuerpflichtin Bezug aufihre Anteile. Wenn es sich bei einem Anteilsinhaber jedochumeine Kapitalgesellschaft
handelt, die ihre Anteile Uber eine irische Niederlassung oder Vertretung hélt, kann der Anteilsinhaberin Bezug
auf die Gewinne, die in Bezug auf die Anteile entstehen, der irischen Korperschaftsteuer unterliegen (auf
Selbstveranlagungsbasis).

Anteilsinhaber, die Anteile Gber ein anderes Clearingsystem als Uiber ein anerkanntes Clearingsystem halten,
missen von dem betreffenden Clearingsystem die Abgabe einer solchen Erklarung gegentiber dem Fonds in
ihrer Eigenschaft als Intermediéar verlangen. Unter der Voraussetzung, dass das betreffende Clearingsystem
eine solche Erklarung vorlegt, wird der Fonds keine irische Steuer in Bezug auf die in einem solchen
Clearingsystem gehaltenen Anteile abziehen (unter der Annahme, dass dem Fonds keine Informationen
vorliegen, die verniunftigerweise vermuten lassen, dass die Erklarung unzutreffend ist). Um diese Erklarung in
seiner Eigenschaft als Intermediar abzugeben, muss das betreffende Clearingsystem bestatigen, dass alle
Personen, die die alleinigen wirtschaftlichen Berechtigten der vom Clearingsystem gehaltenen Anteile sind, nicht
in Irland wohnhaft bzw. anséssig sind (oder in Irland ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben). Ein solches
Clearingsystem kann daher von all diesen Anteilsinhabern verlangen missen, dass sie ihren Status als nicht in
Irland steuerlich Ansassige bestatigen. Wenn diese Erklarung dem Fonds von einem solchen Clearingsystem
nicht zur Verfugung gestellt wird, zieht der Fonds die irische Steuer in Bezug auf die im Clearingsystem
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gehaltenen Anteile so ab, als ob die betreffenden Anteilsinhabernicht steuerbefreiteirische Anleger waren (siehe
unten).

Besteuerung von steuerbefreiten irischen Anlegern mit Anteilen, die nicht in einem anerkannten
Clearingsystem gehalten werden

Wenn ein Anteilsinhaber ein steuerbefreiter irischer Anleger ist, wird der Fonds keine irische Steuer in Bezug auf
die Anteile des Anteilsinhabers abziehen, sobald die in der Zeichnungsvereinbarung aufgefiihrte Erklarung, die
den Steuerbefreiungsstatus des Anteilsinhabers bestétigt, beim Fonds eingegangen ist.

In Irland ansé&ssige Anteilsinhaber, die den Status der Steuerbefreiung beanspruchen, sind verpflichtet, alle in
Irland falligen Steuern in Bezug auf die Anteile auf der Grundlage einer Selbstveranlagung zu erklaren.

Geht diese Erklarung in Bezug auf einen Anteilsinhaber nicht beim Fonds ein, zieht der Fonds die irische Steuer
in Bezug auf die Anteile des Anteilsinhabers so ab, als ware der Anteilsinhaber ein nicht steuerbefreiter irischer
Anleger (siehe unten). Ein Anteilsinhaber hatim Allgemeinen keinen Anspruch auf Riickerstattungdieser irischen
Steuer, es seidenn, der Anteilsinhaberist eine Kapitalgesellschaft, die deririschen Kérperschaftsteuer unterliegt,
oder es liegen bestimmte andere begrenzte Umstande vor.

Besteuerung anderer irischer Aktionéare mit Anteilen, die nicht in einem anerkannten Clearingsystem
gehalten werden

Wenn ein Anteilsinhaber fur irische Steuerzwecke in Irland wohnhaft bzw. anséssig ist (oder seinen
gewohnlichen Aufenthalt hat) und kein steuerbefreiter irischer Anleger ist, zieht der Fonds die irische Steuer auf
Ausschuttungen, Riicknahmen und Ubertragungen und zusatzlich auf Ereignisse des ,achten Jahrestags®, wie
unten beschrieben, ab.

Ausschittungen durch den Fonds

Wenn der Fonds eine Ausschuttung an einen nicht steuerbefreiten irischen Anleger zahlt, zieht der Fonds irische
Steuern von der Ausschittung ab. Der Betrag der abgezogenen irischen Steuer belauft sich auf:

1. 25% der Ausschittung, bei Ausschittungen, die an einen Anteilsinhaber gezahltwerden, beidemes sich
um eine Kapitalgesellschaft handelt, die die entsprechende Erklarung fiir die Anwendung des
Steuersatzes von 25% abgegeben hat; und

2. 41% der Ausschuittung in allen anderen Féllen.

Der Fonds wird diese abgezogene Steuer an die irische Finanzbehdrde zahlen.

Im Allgemeinen hat ein Anteilsinhaber keine weitere irische Steuerpflichtin Bezug aufdie Ausschuttung. Handelt
es sich bei dem Anteilsinhaber jedoch um eine Kapitalgesellschaft, fur die die Ausschittung eine
Handelseinnahme ist, bildet die Bruttodividende (einschlie3lich der abgezogenen irischen Steuer) einen Tell
ihres zu versteuernden Einkommens fir Selbstveranlagungszwecke, und der Anteilsinhaber kann die
abgezogene Steuer mit seiner Korperschaftsteuerschuld verrechnen.

Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen

Wenn der Fonds Anteile zuriicknimmt, die von einem nicht steuerbefreiten irischen Anleger gehalten werden,
Zieht der Fonds die irische Steuer von der Riicknahmezahlung an den Anteilsinhaber ab. In &hnlicher Weise wird
der Fonds, wenn ein solcher in Irland anséassiger Anteilsinhaber (durch Verkauf oder auf andere Weise) einen
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Anspruch auf Anteile Uibertragt, die irische Steuer in Bezug auf diese Ubertragung in Anrechnung bringen. Der
Betrag der abgezogenen oder gebuchtenirischen Steuer wird unter Bezugnahme auf den (etwaigen) Gewinn
berechnet, der dem Anteilsinhaber aus der Riicknahme oder Ubertragung der Anteile angefallen ist, und
entspricht:

1. 25% eines solchen Gewinns, wenn der Anteilsinhaber eine Kapitalgesellschaft ist, die die entsprechende
Erklarung fur die Anwendung des Steuersatzes von 25% abgegeben hat; und

2. 41% des Gewinns in allen anderen Fallen.

Der Fonds wird diese abgezogene Steuer an die irische Finanzbehdrde zahlen. Im Falle einer Ubertragung von
Anteilen kann der Fonds zur Finanzierung dieser irischen Steuerschuld andere vom Anteilsinhaber gehaltenen
Anteile anrechnen oder annullieren. Dies kdnnte dazu fiihren, dass weitere irische Steuern féallig werden.

Im Allgemeinen hat ein Anteilsinhaber in Bezug auf die Riicknahme oder Ubertragung keine weitere irische
Steuerpflicht. Handelt es sich beidem Anteilsinhaber jedoch umeine Kapitalgesellschaft, fir die die Riicknahme-
oder Ubertragungszahlung eine Handelseinnahme ist, bildet die Bruttozahlung (einschlieRlich der abgezogenen
irischen Steuer), abziglich der Kosten flr den Erwerb der Anteile einen Teil ihres zu versteuernden Einkommens
fur Selbstveranlagungszwecke, und der Anteilsinhaber kann die abgezogene Steuer mit seiner
Korperschaftsteuerschuld verrechnen.

Wenn die Anteile nicht auf Euro lauten, kann ein Anteilsinhaber (aufder Grundlage einer Selbstveranlagung) der
irischen Kapitalertragsteuer auf alle Wahrungsgewinne aus der Ricknahme oder Ubertragung der Anteile
unterliegen.

Ereignisse des achten Jahrestags

Wenn ein nicht steuerbefreiteririscher Anleger die Anteile nicht innerhalb von acht Jahren nach dem Erwerb
veraufert, wird der Anteilsinhaber fir irische Steuerzwecke so behandelt, als habe er die Anteile am achten
Jahrestag ihres Erwerbs (und an jedem folgenden achten Jahrestag) verauf3ert. Bei einer solchen fiktiven
VerauRRerung wird der Fonds die irische Steuer in Bezug auf den Wertzuwachs (falls vorhanden) dieser Anteile
wahrend dieses Achtjahreszeitraums buchen. Der ausgewiesene Betrag deririschen Steuer entspricht:

1. 25% eines solchen Wertzuwachses, wenn der Anteilsinhaber eine Kapitalgesellschatt ist, die die
entsprechende Erklarung fur die Anwendung des Steuersatzes von 25% abgegeben hat; und

2. 41% des Wertzuwachses in allen anderen Fallen.

Der Fonds wird diese Steuer an die irische Finanzbehdrde (Irish Revenue Commissioners) zahlen. Um die
irische Steuerschuld zu finanzieren, kann der Fonds vom Anteilsinhaber gehaltenen Anteile anrechnen oder
annullieren.

Wenn jedoch weniger als 10% der Anteile (nach Wert) des betreffenden Teilfonds von nicht steuerbefreiten
irischen Anlegern gehaltenwerden, kann der Fonds beschlieR3en, die irische Steuer auf diese fiktive VerauRerung
nicht zu bericksichtigen. Um diese Wahlmadglichkeit in Anspruch zu nehmen, muss der Fonds:

1. den irischen Finanzbehdrden auf jahrlicher Basis bestatigen, dass diese 10%-Anforderung erflillt ist, und

denirischen Finanzbehdrden Angabentber alle nicht steuerbefreiten irischen Anleger (einschlie3lichdes
Wertes ihrer Anteile und ihrer irischen Steuernummern) tbermitteln; und
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2. alle nicht steuerbefreiten irischen Anleger dartber informieren, dass der Fonds sich dazu entschlief3t,
diese Befreiung in Anspruch zu nehmen.

Wenn die Befreiung vom Fonds in Anspruch genommen wird, missen alle nicht befreiten irischen Anleger die
irische Steuer, die ansonsten am achten Jahrestag (und an jedem folgenden achten Jahrestag) vom Fonds zu
entrichten gewesen ware, auf der Grundlage einer Selbstveranlagung an die irischen Finanzbehdrden zahlen.

Jede irische Steuer, die in Bezug auf den Wertzuwachs von Anteilen wahrend des Achtjahreszeitraums gezahit
wurde, kann anteilig mit jeder kiinftigen irischen Steuer verrechnet werden, die andernfalls in Bezug auf diese
Anteile zu zahlen ware, und jeder Uberschuss kann bei einer endgiltigen VerauRerung der Anteile
zurickerstattet werden.

Umtausch von Anteilen

Wenn ein Anteilsinhaber Anteile zu marktiblichen Bedingungen gegen andere Anteile des Fonds oder gegen
Anteile eines anderen Teilfondsumtauscht und der Anteilsinhaberkeine Zahlung erhélt, zieht der Fonds in Bezug
auf den Umtausch keine irische Steuer ab.

Irische Stempelsteuer

Auf die Ausgabe, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen wird keine irische Stempelsteuer (oder andere
irische Ubertragungssteuer) erhoben. Wenn ein Anteilsinhaber eine Ausschittung in Sachwerten von
Vermégenswerten aus dem Fonds erhalt, konnte méglicherweise eine Belastung mit irischer Stempelsteuer
entstehen.

Irische Schenkungs-und Erbschaftsteuer

Die irische Kapitalerwerbssteuer (mit einem Satz von 33%) kann auf Schenkungen oder Erbschaften von in
Irland belegenen Vermogenswerten erhobenwerden oder wenn entweder die Person, von der die Schenkung
oder Erbschaft stammt, in Irland anséssig oder wohnhatft ist oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt hat, oder die
Person, die die Schenkung oder Erbschaft erhalt, in Irland wohnhatft ist oder inren gewdhnlichen Aufenthalt hat.
Die Anteile konnten als in Irland belegene Vermdgenswerte behandelt werden, da sie von einer irischen
Gesellschaft ausgegeben wurden. Eine Schenkung oder Vererbung von Anteilen ist jedoch von der irischen
Schenkungs- oder Erbschaftssteuer befreit, sofern:

(@ die Aktien sowohl zum Zeitpunkt der Schenkung oder Vererbung als auch zum ,Bewertungstag"“ (wie fur
irische Kapitalerwerbssteuerzwecke definiert) in der Schenkung oder Erbmasse enthalten sind;

(b) die Person, von der die Schenkung oder die Erbschaft erworben wird, zum Zeitpunkt der Verfigung
weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat; und

(c) die Person, die die Schenkung oder Erbschaft annimmt, zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft
weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

FATCA

Der ,Hiring Incentives to Restore Employment Act” enthalt Bestimmungen, die allgemein als Foreign Account
Tax Compliance (,FATCA®) bekannt sind. Das Ziel der FATCA-Bestimmungen ist es, Nicht-US-Finanzinstitute
zum Schutz vor der Hinterziehung von US-Steuern zu verpflichten, US-Steuerzahler, die Vermdgenswerte
aulRerhalb der USAhalten, zu identifizieren und sachgerecht zu melden. Irland hat in Bezug auf den FATCAein
2wischenstaatliches Abkommen mit den Vereinigten Staaten von Amerika (das ,IGA") abgeschlossen, das
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allgemein als ,Modell 1“-Abkommen bekannt ist. Irland hat auch Rechtsvorschriften erlassen, um die
Bestimmungen des IGA in irisches Recht zu Gberfuhren. Der Fonds beabsichtigt, seine Geschéfte so zu fuhren,
dass sichergestelltist, dass er gemafl den Bestimmungen des IGA als FATCA-konform behandelt wird. Sofern
keine Ausnahmeregelung gilt, ist der Fonds verpflichtet, sich beim US Internal Revenue Service als ,meldendes
Finanzinstitut” fir FAT CA-Zwecke registrieren zu lassen und den Irish Revenue Commissioners Informationen
Uber Anteilsinhaber zu melden, bei denen es sich fir FATCA-Zwecke um bestimmte US-Personen, nicht
teilnehmende Finanzinstitute oder passive auslandische Nicht-Finanzinstitute handelt, die von bestimmten US-
Personen kontrolliert werden. Ausnahmen von der Pflicht zur Registrierung fur FATCA-Zwecke und von der
Pflicht zur Ubermittlung von Informationen fiir FATCA-Zwecke sind nur unter begrenzten Umstanden maoglich.
Alle Informationen, die der Fonds den Irish Revenue Commissioners Ubermittelt hat, werden gemall dem IGA
an den US Internal Revenue Service weitergeleitet. Es ist moglich, dass die irische Finanzbehdorde (lIrish
Revenue Commissioners) diese Informationen auch anandere Steuerbehdrden gemaR den Bedingungen eines
anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens, eines zwischenstaatlichen Abkommens oder einer Regelung
Uber den Informationsaustausch weiterleitet.

Der Fonds sollte im Allgemeinen nicht der FATCA-Quellensteuer in Bezug auf seine Einkiinfte aus US-Quellen
unterliegen, solange er seinen FAT CA-Verpflichtungen nachkommt. Eine FAT CA-Quellensteuer auf Zahlungen
aus US-Quellen an den Fonds dirfte nur dann anfallen, wenn der Fonds seinen FAT CA-Registrierungs- und
Meldepflichten nicht nachkommt und der US Internal Revenue Service den Fonds ausdricklich als ,nicht
teilnehmendes Finanzinstitution® fur FAT CA-Zwecke bestimmen sollte.

Gemeinsamer Meldestandard der OECD (CRS)

Die Regelungen zum automatischen Informationsaustausch, allgemein als der von der Organisation fur
Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung entwickelte ,Gemeinsame Meldestandard“ bekannt, finden in
Irland Anwendung. Nach diesen Regelungen ist der Fonds verpflichtet, der irischen Finanzbehotrde (Irish
Revenue Commissioners) Informationen tber alle Anteilsinhaber zu Gibermitteln, einschlief3lich der Identitat, des
Wohnsitzes und der Steueridentifikationsnummer der Anteilsinhaber sowie Einzelheiten tUber die Hohe der
Ertrage und der Verkaufs- oder Ruicknahmeerlose, die die Anteilsinhaberin Bezug auf die Anteile erhalten haben.
Diese Informationen konnen dann von der irischen Finanzbehdrde an Steuerbehdrden in anderen
Mitgliedstaaten und anderen Landern, die den Gemeinsamen Meldestandard der OECD anwenden,
weitergegeben werden.

Das System des Gemeinsamen Meldestandards der OECD wurde von der EU mit der Richtlinie 2014/107/EU
Ubernommen, und Irland hat den Gemeinsamen Meldestandard der OECD mit Wirkung vom 1. Januar 2016
tbernommen.

Der Gemeinsame Meldestandard der OECD ersetzte das frihere européaische Meldesystem in Bezug auf
Zinsertrage gemal der Richtlinie 2003/48/EG (allgemein bekannt als das System der EU-Zinsrichtlinie), das in
Irland mit Wirkung vom 1. Januar 2016 aufgehoben wurde.

Bedeutung der Begriffe

Bedeutung des ,Sitzes" fur Unternehmen

Eine Gesellschaft, die ihre zentrale Verwaltung und Kontrolle in Irland hat, ist unabhangig vom Ort ihrer
Grindung in Irland steuerlich ansassig. Eine Gesellschaft, die ihre zentrale Leitung und Kontrolle nicht in Irland
hat, die aber am oder nach dem 1. Januar 2015 in Irland gegrtindet wurde, istin Irland steuerlich ansassig, es

sei denn, die Gesellschaft wird aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem
anderen Land als nichtin Irland anséssig betrachtet.
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Eine Gesellschaft, die ihre zentrale Leitung und Kontrolle nichtin Irland hat, die aber vor dem 1. Januar 2015 in
Irland gegrindet wurde, ist in Irland ansassig, aul3erwenn:

1. das Unternehmen (oder ein verbundenes Unternehmen) in Irland ein Gewerbe betreibt, und das
Unternehmen entweder letztlich von Personen kontrolliert wird, die in Mitgliedstaaten oder in Landern,
mit denen Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen hat, ansassig sind, oder das Unternehmen (oder
ein verbundenes Unternehmen) bdrsennotierte Gesellschaften an einer anerkannten Borse in der EU
oder in einem Land mit einem Steuerabkommen sind; oder

2. das Unternehmen aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen
Land als nicht in Irland ansassig gilt.

Schlie3lich wird eine Gesellschaft, die vor dem 1. Januar 2015 in Irland gegriindetwurde, ebenfalls als in Irland
ansassig betrachtet, wenn die Gesellschaft: (i) in einem Hoheitsgebiet verwaltet und kontrolliert wird, mit dem
ein Doppelbesteuerungsabkommen mit Irland in Kraft ist (,relevantes Hoheitsgebiet®), und eine solche
Verwaltung und Kontrolle, wenn sie in Irland ausgetibt wirde, ausgereicht hatte, um die Gesellschatft zu einer in
Irland steuerlich anséssigen Gesellschaft zu machen; (ii) die Gesellschaft in diesem relevanten Hoheitsgebiet
nach dessen Gesetzen steuerlich ansassig gewesen ware, wenn sie dort gegriindet worden ware; und (iii) die
Gesellschaft nicht ansonsten nach dem Recht eines Hoheitsgebiets fir Steuerzwecke als in diesem
Hoheitsgebiet anséssig betrachtet werden wiirde.

Bedeutung des Begriffs "Wohnsitz" fir natirliche Personen

Eine naturliche Person wird als fir ein Kalenderjahr in Irland steuerlich anséassig betrachtet, wenn die naturliche
Person

1. sich in diesem Kalenderjahr 183 Tage oder langer in Irland aufhélt; oder

2. eine Gesamtprasenz von 280 Tagen in Irland hat, wobei die Anzahl der in Irland verbrachten Tage in
diesem Kalenderjahr zusammen mit der Anzahl der im Vorjahr in Irland verbrachten Tage bertcksichtigt
wird. Die Anwesenheit einer Person in Irland von nicht mehr als 30 Tagen in einem Kalenderjahr wird fur
die Zwecke der Anwendung dieses ,Zwei-Jahres-Tests" nicht bertcksichtigt.

Eine Person wird als fur einen Tag in Irland anwesend behandelt, wenn sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt
wahrend dieses Tages personlich in Irland aufhalt.

Bedeutung des Begriffs ,gewohnlicher Aufenthalt* fir nattrliche Personen

Der Begriff ,gewdhnlicher Aufenthalt® (im Unterschied zum ,Wohnsitz*) bezieht sich auf den normalen
Lebensrhythmus einer Person und bezeichnet den Aufenthalt an einem Ort mit einem gewissen Grad an
Dauerhaftigkeit. Eine natirliche Person, die drei aufeinanderfolgende Steuerjahre lang in Irland ansassig war,
begriindet mit Beginn des vierten Steuerjahres ihren gewdhnlichen Aufenthalt. Eine nattrliche Person, die ihren
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hatte, verliert ihren gewbhnlichen Aufenthalt am Ende des dritten
aufeinanderfolgenden Steuerjahres, in dem die natirliche Person nicht ansassig ist. Zum Beispiel behélt eine
natirliche Person, die 2019 in Irland ansassig istund dortihren gewdhnlichen Aufenthalt hat und Irland in diesem
Jahr verlasst, bis zum Ende des Steuerjahres 2022 ihren gewbhnlichen Aufenthalt in Irland.
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Bedeutung des Begriffs ,Intermediar”
Ein ,Intermediar” ist eine Person, die:

1. eine Geschaftstatigkeit ausibt, die in der Entgegennahme von Zahlungen von einemin Irland
ansassigen regulierten Investmentunternehmen im Namen anderer Personen besteht oder diese
einschliel3t; oder

2. Anteile an einem solchen Investmentunternehmen im Namen anderer Personen hélt.
Zusammenfassung

Die vorstehenden Ausfiihrungen sind keine vollstdndige Zusammenfassung aller steuerlichen Konsequenzen
einer Anlage in den Fonds. Jedem potenziellen Anleger wird empfohlen, sich mit seinem eigenen Steuerberater
in Bezug auf die US-Bundes-, Staats- und Kommunal- und Nicht-US-Steuerfolgen des Kaufs, des Besitzes und
der Veraul3erung von Anteilen sowie in Bezug auf die Berichtspflichten, die sich aus dem Kauf, dem Besitz und
der Verau3erung von Anteilen ergeben, zu beraten.

Potenzielle Anleger in Anteilen, die Zweifel in Bezug auf ihre steuerlich Position haben, sollten ihre
eigenen unabhéngigen Steuerberater hinsichtlichder irischen oder anderen steuerrechtlichen Folgen
des Kaufs, des Besitzes und der VerauRerung von Anteilen konsultieren. Dariiber hinaus sollten sich
Anlegerdariberim Klaren sein, dass sich die Steuervorschriften und ihre Anwendung oder Auslegung
durch die zustandigen Steuerbehoérden bisweilen andern. Dementsprechend ist es nicht mdglich, die
genaue steuerliche Behandlung, die zu einem bestimmten Zeitpunkt gelten wird, vorherzusagen.
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MANAGEMENT

Verwaltungsrat. Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind nachstehend mit ihren Hauptbeschéaftigungen
aufgefihrt.

Bob Homan

Bob Homan (1968) ist Chief Investment Officer bei ING Netherlands, eine Position, die er seit 2008 innehat. Er
studierte Wirtschaftswissenschaften an der Universitat Amsterdam. Er ist fir den Anlageausblick und die
Anlagepolitik der ING Bank N.V. verantwortlich. Seine Abteilung analysiertAktien, Anleihen und Investmentfonds,
kimmert sich um das Portfoliomanagement und sorgt fur die Finanzmarktkommunikation. Bob Homan begann
seine Karriere 1994 bei der niederléandischen Postbank, wo er wahrend dieser Zeit verschiedene Positionen als
Anlageberater, Analyst und Portfoliomanager innehatte. Von 2003 bis 2008 war er Chief Investment Officer bei
der WestlandUtrecht Effectenbank. Seit mehr als 20 Jahren ist er regelmafiiger Gast im niederlandischen Radio
und Fernsehen, und seine Ansichten werden haufig in Zeitungen und online veréffentlicht.

Ohad Kotler

Nach seinem MBA-Abschluss bei INSEAD und einem Master-Abschluss in Finanzwirtschaft arbeitet Ohad Kotler
seit 2019 bei ING. In seiner Funktion als Global Head of Retail Investment Products beaufsichtigt er den
weltweiten Vertrieb von Anlageprodukten fur Privatanleger und ist in der ING-Zentrale fir Privatanleger in
Amsterdam tatig. Bevor er zu ING kam, war Ohad Kotler Senior Engagement Manager/Solution Lead bei
McKinsey & Company. Er war in verschiedenen Funktionen tétig, leitete die Entwicklung und den Vertrieb von
Robo Advisory-Ldsungen, entwickelte Neobanken fur Privatkundenkredite und leitete die Kernstrategie fiir CEOs
von Bankunternehmen in der Schweiz, den Niederlanden, GroRRbritannien und Israel. Bevor er zu McKinsey &
Co. kam, arbeitete Ohad Kotler fir den Nationalen Wirtschaftsrat im Biiro des israelischen Premierministers.

Thomas Dwornitzak

Thomas Dwornitzak begann seine berufliche Laufbahn 1990 mit einem kaufmannischen Abschluss im
Bankwesen in der Abteilung Anlageprodukte der LBBW, wo er fir die Ausfihrung und Abrechnung von
Kundenauftragen zustandig war. Danach trat er in die Stabsabteilung ein, um Einblicke in die Strategie- und
Projektarbeit zu erhalten. Im Jahr 2000 wechselte er zu Consors Discount Broker als Business Manager fiir den
Head of Operations, um E-Brokerage-Projekte zu leiten und durchzuftihren und seine Ausbildung durch einen
Abschluss in Bankwirtschaft zu erganzen. Im Jahr 2006 kam Thomas Dwornitzak zu ING, um die MiFID-
Umsetzung zu leiten und eine OTC-Handelsplattformaufzubauen, bevorer zumLeiter der Geschaftsentwicklung
im operativen Bereich (Head of Business Development in Operations) ernannt wurde, wo er fir mehrere
Kostenmanagement-, Digitalisierungs-und Regulierungsprojekte verantwortlich war. Mit der agilen Umwandlung
der ING Group im Jahr 2018 wurde Thomas Dwornitzak Tribe Lead in Savings and Investments mit der vollen
Verantwortung fur das Angebot, die Prozesse und die Gewinne und Verluste fur diese Produkte.

Naomi Daly (in Irland wohnhatft)

Naomi Daly ist derzeit als Vollzeit-Spezialistin und unabhéngiges Mitglied des Verwaltungsrats fir eine Reihe
von in Irland anséassigen Investmentfonds tatig. Sie war von 2013 bis 2018 als unabhangiges Mitglied des
Verwaltungsrats sowie als Mitarbeiterin und leitende Angestellte von MPMF Fund Management (Ireland) Limited
tatig. Bevor sie zu MPMF Fund Management (Ireland) Limited kam, war Naomi Daly 10 Jahre lang bei Goldman
Sachsin London téatig, wo sie eine Reihe von Positionen innehatte, in denen sie die operative Exzellenz in der
Hedgefonds-Branche vorantrieb. Von 2007 bis 2013 leitete Naomi Daly das Team, das fir den Ausbau des
verwalteten Vermégens der Goldman Sachs Managed Account Platformin mehreren Landern (darunter Irland,
die Kaimaninseln und Luxemburg) verantwortlich war. Sie war verantwortlich fir die Entwicklung eines Produkts
zur Erleichterung von Investitionen institutioneller Anleger in Hedgefonds Uber die Managed Account Platform
von Goldman Sachs. Von 2003-2007 arbeitete Naomi Daly als Teil des Hedgefonds-Beratungsteams im Prime-
Brokerage-Bereich und beriet die Manager neu gegriindeter Hedgefonds bei der Auflegung und im Rahmen der
laufenden operativen Unterstiitzung, die fir den Ausbau ihrer Geschéfte erforderlich war. Naomi Daly war zuvor
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als Wirtschaftsanalystin bei der Allied Irish Bank in Dublin tatig. Naomi Daly hat einen Bachelor of Arts (Hons)-
Abschluss in Wirtschaftswissenschaften und einen MSc in International Business des U.C.D. Michael Smurfit
Graduate School of Business erworben.

Justin Egan (in Irland wohnhatft)

Justin Eganist seit 2005 Gesellschafter bei Carne Global Financial Services. Von 2010 bis 2014 war er Managing
Director von Carne Global Financial Services Luxembourg, und erist als unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied
fur eine Reihe von irischen und luxemburgischen Unternehmen tatig. Zu seinen Spezialgebieten gehdren
Fondsregulierung, Betriebsfihrung und Finanzen. Vor seinem Eintritt in die Carne Group war Justin Egan seit
2003 Leiter der Treuhanddienste (Head of Trustee Services) und Verwaltungsratsmitglied von State Street
Custodial Services (Ireland) Limited. Von 2000 bis 2003 war er Verwaltungsratsmitglied der State Street Fund
Services (Ireland) Limited (ehemals Deutsche International Fund Services (Ireland) Limited). Er hatte mehrere
Positionen bei State Street Fund Services (Ireland) Limited inne, unter anderem als Head of Market Data
Services, Joint Head of Valuations und Fund Accounting and Financial Controller. Er qualifizierte sich als
Wirtschaftsprifer bei KPMG und besitzt einen Bachelor of Commerce-Abschluss des University College, Dublin.

Der Verwaltungsrat ist fur die Verwaltung der geschéftlichen Angelegenheiten des Fonds verantwortlich. Der
Verwaltungsrat hat (a) die Verwaltung der Angelegenheiten des Fonds, einschlief3lich der Verantwortung fur die
Erstellung und Fihrung der Aufzeichnungen und Konten des Fonds und der damit verbundenen
Fondsbuchhaltungsangelegenheiten, die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil, die Bereitstellung von
Registrierungsdiensten, und (b) die Verantwortung fir die Anlageverwaltung, einschlieflich des Erwerbs und der
VerauRRerung der Vermogenswerte des Fonds sowie des Vertriebs und der Vermarktung des Fonds, an die
Verwaltungsgesellschaft delegiert. Der Verwaltungsrat hat auch die Verwahrstelle ernannt, die fur die sichere
Verwahrung der Vermégenswerte des Fonds sorgen soll. Die Griindungsurkunde legt kein Ruhestandsalter fir
Verwaltungsratsmitglieder fest und sieht kein turnusmaRiges Ausscheiden der Verwaltungsratsmitglieder vor.
Die Grundungsurkunde sieht vor, dass ein Verwaltungsratsmitglied an Transaktionen oder Vereinbarungen mit
dem Fonds oderandenender Fonds interessiertist, als Parteibeteiligt sein kann, sofern es dem Verwaltungsrat
Art und Umfang aller wesentlichen Interessen, die es haben kénnte, offengelegt hat. Der Fonds hat den
Mitgliedern des Verwaltungsrats Entschadigungen fur Verluste oder Schaden eingeraumt, die ihnen
maoglicherweise entstehen, es sei denn, diese resultieren aus Fahrlassigkeit, Nichterfullung, Pflichtverletzung
oder Vertrauensbruch der Verwaltungsratsmitglieder in Bezug auf den Fonds.

Die Adresse des Verwaltungsrats ist der eingetragene Sitz des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft. Gemal der Verwaltungsvereinbarung ist die Verwaltungsgesellschaft fur die
Anlageverwaltung und die allgemeine Verwaltung des Fonds verantwortlich, wobei sie befugtist, diese Aufgaben
vorbehaltlich der Gesamtaufsicht und -kontrolle durch den Verwaltungsrat zu delegieren.

Bei der Erbringung seiner Dienstleistungen fir den Fonds muss die Verwaltungsgesellschaft (i) bei der
Ausfuihrung ihrer Téatigkeiten ehrlich, mit gebihrender Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und fair
handeln; (i) im besten Interesse des Fonds, der Teilfonds und der Anteilsinhaber handeln; (iii) Uber die
Ressourcen und Verfahren verfugen, die fur die ordnungsgemaf3e Durchfiihrung ihrer Tatigkeiten erforderlich
sind, und diese effektiv einsetzen; (iv) alle fur die Ausfuihrung ihrer Téatigkeiten geltenden aufsichtsrechtlichen
Anforderungen erfillen und (v) alle Anteilsinhaber fair behandeln.

ING Solutions Investment Management S.A. wurde am 27. Juli 2011 in Luxemburg gegrindet. Die
Verwaltungsgesellschaftist von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) zugelassen und
ist berechtigt, in Luxemburg eine kollektive Verwaltung von Portfolios gemaR der OGAW-Richtlinie und Kapitel
15 des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der jeweiligen geanderten und erganzten
Fassung durchzufihren. Die Verwaltungsgesellschaft hat von der CSSF die Genehmigung erhalten, ihre
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Dienstleistungen als Verwaltungsgesellschaftim Wege der Passport-Regelung in Bezug auf irische Organismen
fir gemeinsame Anlagen zu erbringen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der ING Group. Die ING Group wird als
Vertriebstrager des Fonds fungieren.

Die Einzelheiten zu den Verwaltungsratsmitgliedern der Verwaltungsgesellschaft sind unten angegeben:

Sandrine Jankowski

Sie kam 2014 als Conducting Officer mit Zustandigkeit fir Finanzen, Fondsaufsicht und Recht & Compliance zu
ISIM.

Sandrine Jankowski verfugt ber mehr als 20 Jahre Erfahrung in den Bereichen Wirtschaftspriufung und
regulatorische Angelegenheiten in der Fondsbranche. Bevor sie zu ISIM kam, war sie Wirtschaftsprifungsleiterin
mit Spezialisierung auf Fonds bei PWC, wo sie ein ausgepragtes Risikobewusstsein mit einem klaren
Schwerpunkt auf der Starkung von Governance- und Risikomanagement-Rahmen, aber auch der Steuer- und
Compliance-Uberwachung zeigte. Sie ist ein zertifizierter Réviseur d'Entreprises.

Sébastien De Villenfagne

Er ist seit 2016 als Conducting Officer mit Verantwortung fur die Risikomanagement-Funktion bei ISIM.
Sébastien De Villenfagne verfugt Uber mehr als 15 Jahre Erfahrung in den Bereichen Audit und
Risikomanagement in der Banken- und Fondsbranche. Er begann seine berufliche Laufbahn bei den ,,Big Four*
und arbeitete bei ING Belgien und ING Luxemburg, bevor er zu ISIM kam. Er ist ein Certified Financial Risk
Manager und Certified Internal Auditor.

Gaétan De Weerdt

Seit 2018 ist er bei ISIM als Conducting Officer fur Vertrieb, Geschéaftsentwicklung und Portfoliomanagement
zustandig.

Gaétan De Weerdt verfigt Uber mehr als 13 Jahre Erfahrung bei verschiedenen Banken und
Beratungsunternehmen. Er begann seine Karriere bei PWC und arbeitete innerhalb des FM, als Finanzanalyst
und im Produktentwicklungsteam. Bevor er zu ISIM kam, war er bei ING Belgien fur die Investmentprodukte und
die wichtigsten Interessenvertreter fr die Umsetzung von MiFID Il verantwortlich. Er ist von der Private Banking
Association Belgium (,PBAB") zertifiziert.

Die Aufsichtsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind nachstehend aufgefuhrt.

Thierry Masset

Thierry Masset ist Wirtschaftsingenieur bei Solvay (ULB, 1989). Uber mehr als 25 Jahren bekleidete er
verschiedene Positionenim Investmentbereich, unter anderem als Finanzanalyst, Portfoliomanager und Leiter
von Managementteams. Infolgedessen hat er umfassende Fachkenntnisse im Portfoliomanagementund in der
Anlagestrategie entwickelt. Im Jahr 2010 tGbernahm er die Position des Chief Investment Officer von ING in
Belgien mit der Verantwortung fur die Festlegung der Anlagestrategie fur alle Kunden der Bank, eine Funktion,
die er auch fur ING Luxemburg Ubernimmt.

Wouter Gesquiere

Wouter ist seit Januar 2017 Mitglied des Aufsichtsrats der ISIM. Wouter Gesquiere ist seit 2014 Head of Private
Banking Clients bei ING Luxembourg. Zuvor leitete er das Asset Management von KBL European Private
Bankers (EPB) in Luxemburg. Von 2006 bis Anfang 2014 war er leitender Angestellter der ManCo Kredietrust
SA und hatte von 1997 bis 2014 verschiedene mit der Vermdgensverwaltung verbundene (leitende) Funktionen
innerhalb der KBL EPB inne. Er ist seit 2002 CFA-Charterholder und hat einen Master-Abschluss in Finanzen
der Universitat Toulouse (Frankreich) und einen Bachelor-Abschluss in Finanzen der KU Leuven (Belgien).
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Eric Chinchon

Eric Chinchon ist einer der Grindungspartner und Vorsitzender des Verwaltungsrats von MEBS. MEBS stellt
unabhangige, ortsansassige Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte hauptsachlich fir regulierte
Rechtstrager (UCITS, SIF, SICAR) zur Verfugung. Eric begann seine Karriere als Fondsbuchhalter bei PFPC.
Von 2003 bis 2005 war er als Wirtschaftsprufer bei Ernst & Young und KPMG in Luxemburg tatig. Im Jahr 2005
wechselte er zu Mercuria Services (spater Mercuria Management Company), einer renommierten
luxemburgischen externen Verwaltungsgesellschaft, wo er fiir die Geschaftsanalyse und das Risikomanagement
zustandig war, bevor er die Funktion des Geschéftsfihrers tibernanm. 2008 griindete er zusammen mit Michael
Lange MEBS Luxemburg. Eric Chinchon ist Absolvent der Dijon School of Business (Frankreich), ein von
INSEAD zertifiziertes unabhangiges Verwaltungsratsmitglied und ein zertifizierter professioneller Trainer.

Matteo Pomoni

Nach seinem Abschluss mit einem Executive MBA-Hintergrund arbeitet Matteo seit 2001 bei ING. Er bekleidete
verschiedene Funktionen, zunachst in der italienischen Niederlassung in Mailand, wo er das
Produktmanagementteam fur Privatkunden leitete, und in jungster Zeit in der Privatkundenzentrale in
Amsterdam. In seiner derzeitigen Funktion ist Matteo Pomoni fiir die Koordinierung der kommerziellen und
strategischen Aktivitaten des Privatkundennetzes, einschlie3lich der Entwicklung der taglichen Bank-, Spar- und
Investmentprodukt-Geschéaftslinien, verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschatft ist nach luxemburgischem Recht nicht verpflichtet, einen Gesellschaftssekretar
(Company Secretary) zu bestellen.

Die Verwaltungsvereinbarung kann von jeder Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen (oder einer von den Parteien vereinbarten kiirzeren Frist)
gekindigtwerden. Die Verwaltungsvereinbarung kann beibestimmten Versté3en oderbeinsolvenzeiner Partei
(oder bei Eintritt eines ahnlichen Ereignisses) auch von jeder Partei fristlos durch schriftliche Mitteilung an die
andere Partei gekindigt werden.

Die Verwaltungsvereinbarung sieht vor, dass der Fonds die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten,
Beauftragten und Vertreterin Bezug auf alle Klagen, Verfahren, Anspriiche, Schaden, Kosten, Forderungen und
Auslagen entschadigt und schadlos hélt, die gegen die Verwaltungsgesellschaft, inre Angestellten, Beauftragten
und Vertreter bei der Erfullung ihrer Aufgaben im Rahmen dieses Vertrags erhoben werden, sofern diese nicht
auf Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Pflichtverletzung der Verwaltungsgesellschaft, ihrer Angestellten,
Beauftragten und Vertreter zurtickzufiihren sind.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den Vergitungsrichtlinien, -verfahren und -praktiken (zusammen die
.vergutungspolitik*), die mit den OGAW-Vorschriften Ubereinstimmen. Die Vergitungspolitik steht im Einklang
mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement und fordert dieses. Sie ist so gestaltet, dass nicht zur
Ubernahme von Risiken ermutigt wird, die mit dem Risikoprofil der Teilfonds unvereinbar sind. Die
Vergutungspolitik steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und des Fonds und umfasst Mal3Bnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Die
Vergutungspolitik gilt fir Mitarbeiter, deren berufliche Aktivitdten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil
der Verwaltungsgesellschaftoder des Fonds haben,und stellt sicher, dass keine Einzelperson an der Festlegung
oder Genehmigung ihrer eigenen Vergttung beteiligt ist. Die Einzelheiten der Vergutungsrichtlinie (u. a. eine
Beschreibung, wie die Vergitung und betriebliche Sozialleistungen berechnet werden, die Angabe der
Personen, die fur die Festlegung der Vergitung und betrieblichen Sozialleistungen verantwortlich sind, und die
Zusammensetzung des Vergutungsausschusses, sofern vorhanden) sind auf der folgenden Website zu finden.

Der Fondsmanager. Die Verwaltungsgesellschaft hat BlackRock Investment Management (UK) Limited

ernannt, als Fondsmanager der Teilfondszu fungieren. Der Fondsmanager istin England und Wales eingetragen
und hat seinen eingetragenen Sitz in 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL, Grol3britannien. Der
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Fondsmanager ist in GrolR3britannien von der Financial Conduct Authority zugelassen und wird von ihr
beaufsichtigt. Der Fondsmanager fungiert als Anlageverwalter oder Anlageberater fir eine Reihe von
Organismen fir gemeinsame Anlagen.

Die Fondsmanagementvereinbarung sieht vor, dass die Ernennung des Fondsmanagersin Kraft bleibt, sofern
und solange sie nicht von einer der Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei (3) Monaten schriftlich
gekundigt wird. Die Fondsmanagementvereinbarung kann unter bestimmten Umstanden auch fristlos und ohne
vorherige Ankiindigung gektindigt werden, z. B. bei Insolvenz einer der Parteien (oder bei Eintritt eines &hnlichen
Ereignisses) oder bei einer nicht innerhalb von 30 Tagen nach Erhalt einer entsprechenden Mitteilung geheitten
Pflichtverletzung. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ernennung des Fondsmanagers unter bestimmten
Umstanden auch mit sofortiger Wirkung kiindigen, einschlie3lich in Féllen, in denen dies im besten Interesse
des Teilfonds liegt. Die Fondsmanagementvereinbarung enthalt Bestimmungen uber die rechtlichen
Verantwortlichkeiten des Fondsmanagers. Der Fondsmanager haftet nicht fir Verluste, Verbindlichkeiten,
Schaden oder Aufwendungen, die demTeilfonds entstehen, es seidenn, sie sind auf Fahrlassigkeit, vorsatzliche
Pflichtverletzung oder Betrug des Fondsmanagers zurtickzufuhren.

Der Fondsmanager kann nach seinem Ermessen alle Befugnisse, Pflichten und Ermessensspielraume
delegieren, die in Bezug auf seine Verpflichtungen aus der Fondsmanagementvereinbarung ausgetbtwerden
konnen, wie der Fondsmanager und jeder Beauftragte dies vereinbaren kann. Eine solche Ernennung erfolgtin
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank.

Anlagestrategieberater ING Bank N.V,, (der ,Anlagestrategieberater”) mit eingetragenem Sitz in Bijimerdreef
106, 1102 CT Amsterdam, Niederlande, wurde von der Verwaltungsgesellschaft gemaR dem
Anlagestrategieberatervertrag vom 15. Oktober 2020 zum Anlagestrategieberater des Fonds ernannt. Der
Anlagestrategieberater ist eine in den Niederlanden registrierte Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die von
der Europdischen Zentralbank als Teil des Einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus, von der De
Nederlandsche Bank und von der niederlandischen Aufsichtsbehorde fur die Finanzmarkte beaufsichtigt wird.

Der Anlagestrategieberater ist verantwortlich fur die Beratung der Verwaltungsgesellschaftin Bezug auf eine
geeignete Anlagestrategie firjeden Teilfonds des Fonds, einschlie3lich des geeigneten Fondsmanagers, und in
Bezug auf die Anlagestrategie jedes Teilfonds, die Anlagebeschrankungen, die Kreditaufnahme und die
Hebelwirkung, die angemessene Geblhren- und Anteilsklassenstruktur und andere Angelegenheiten, die fur die
umfassendere und langfristige Anlagepolitik jedes Teilfonds relevant sind.

Der Anlagestrategieberatervertrag bleibt in Kraft, bis er vom Anlagestrategieberater jederzeit unter Einhaltung
einer Kundigungsfrist von neunzig (90) Tagen (oder zu einem fritheren Zeitpunkt, der zwischen den Parteien
vereinbart werden kann) schriftlich gegentiber der Verwaltungsgesellschaft gekindigt wird.

Zentralverwaltungsstelle. Die  Verwaltungsgesellschaft hat CACEIS reland  Limited  zur
Zentralverwaltungsstelle des Fonds ernannt, die fur die tagliche Verwaltung des Fonds und die
Fondsbuchhaltung fir den Fonds, einschlief3lichder Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds
und der Anteile, sowie fir die Erbringung von Leistungen einer Transferstelle, Registrierstelle (soweit zutreffend)
und damit verbundener Unterstitzungsdienste fiir den Fonds verantwortlich ist. Die Zentralverwaltungsstelle
wurde am 26. Mai 2000 in Irland unter der Registernummer 327980 mit beschréankter Haftung gegriindet.

Die Vereinbarung Uuber zentrale Verwaltungsdienste bleibt in Kraft, bis sie entweder von der
Verwaltungsgesellschaft oder von der Zentralverwaltungsstelle unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
neunzig (90) Tagen schriftlich gegenuber der jeweils anderen Partei gekiindigt wird, oder bis sie entweder von
der Verwaltungsgesellschaft oder von der Zentralverwaltungsstelle gemafl den Bestimmungen der Vereinbarung
Uber zentrale Verwaltungsdienste gekindigt wird, die vorsehen, dass die Vereinbarung Uber zentrale
Verwaltungsdienste jederzeit von jeder Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei fristlos gekindigt
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werden kann, wenn: (i) die andere Partei in Liquidation geht (mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zum
Zwecke der Sanierung oder Fusion zu Bedingungen, die zuvor schriftlich von der nicht sdumigen Partei
genehmigt wurden) oder ein Konkursverwalter oder Prifer flr diese Partei ernannt wird oder bei Eintritt eines
ahnlichen Ereignisses, sei es auf Anweisung einer zustandigen Aufsichtsbehdrde oder eines zustdndigen
Gerichts oder anderweitig; oder (ii) die andere Partei einen Verstol3 gegen die Bestimmungen dieses Vertrags
begeht, der, wenn er behoben werden kann, nicht innerhalb von drei3ig (30) aufeinanderfolgenden
Kalendertagen nach Zustellung einer schriftlichen Mitteilung, in der die Behebung des Verstol3es gefordert wird,
geheilt worden ist; oder (iii) eine Partei nach geltendem Recht nicht mehr berechtigt ist, in ihrer gegenwartigen
Eigenschaft zu handeln; oder (iv) die Verwahrstelle nicht mehr als Verwahrstelle des Fonds tatig ist.

Die Zentralverwaltungsstelle wendet beider Erfullung ihrer Aufgabendie gebotene Sorgfalt an, kannjedoch nicht
fur Verluste, Schaden oder Aufwendungen der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds oder eines Anteilsinhabers
oder ehemaligen Anteilsinhabers oder einer anderen Person verantwortlich oder haftbar gemacht werden, die
durch Handlungen, Unterlassungen, Fehler oder Verzogerungen der Zentralverwaltungsstelle bei der Erfillung
ihrer Pflichten und Aufgaben entstehen, einschlief3lich insbesondere fiir Fehleinschétzungen oder Rechtsfehler,
mit Ausnahme von Schaden, Verlusten oder Aufwendungen, die sich aus vorsatzlichem Fehlverhalten,
Bdsglaubigkeit, Betrug oder Fahrlassigkeit der Zentralverwaltungsstelle bei der Erflillung dieser Pflichten und
Aufgaben ergeben. Daruber hinaus hat sich die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, die
Zentralverwaltungsstelle aus dem Vermdgen des Fonds von allen Verlusten, Ansprichen, Schaden,
Verbindlichkeiten oder Aufwendungen (einschlie3lich angemessener Anwaltsgebiihren und -kosten)
freizustellen und schadlos zu halten, die sich aus einer Handlung, Unterlassung, einem Fehler oder einer
Verzégerung oder aus Anspriichen, Forderungen, Klagen oder Prozessen ergeben, die in Verbindung mit der
Erfullung ihrer Pflichten und Aufgaben gemanR diesem Vertrag stehen oder sich daraus ergeben, und die nicht
auf vorsatzliches Fehlverhalten, Bosglaubigkeit, Betrug oder Fahrlassigkeit der Zentralverwaltungsstelle bei der
Erflllung dieser Pflichten und Aufgaben zurtickzufiihren sind.

Verwahrstelle. Der Fonds hat die CACEIS Bank, Ireland Branch, als Verwahrstelle fiir die sichere Verwahrung
aller Anlagen, Barmittel und sonstigen Vermoégenswerte des Fonds bestellt und damit beauftragt, sicherzustellen,
dass die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen durch den Fonds und die Berechnung des
Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts pro Anteil durchgefihrt werden und dass alle erhaltenen Ertrage
und getatigten Anlagen im Einklang mit der Griindungsurkunde und den OGAW-Vorschriften stehen. DarUber
hinaus ist die Verwahrstelle verpflichtet, in jedem Geschéftsjahr die Fuhrung des Fonds zu untersuchen und den
Anteilsinhabern dartiber Bericht zu erstatten.

Die Verwahrstelle istdie irische Niederlassung der CACEIS Bank, einer Aktiengesellschaft franzosischen Rechts
(,societe anonyme*), die ihren eingetragenen Sitz in 1-3, Place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich, hat. Die
CACEIS Bank ist ein zugelassenes Kreditinstitut, das von der Autorité de Contrble Prudentiel et de Résolution
(LACPR") zugelassen ist und beaufsichtigt wird.

Gemal der Verwahrstellenvereinbarung wird die Verwahrstelle fir die Verwahrung der Vermdgenswerte des
Fonds gemalR den OGAW-Vorschriften sorgen und alle Ertrdge aus diesen Vermdgenswerten im Namen des
Fonds einziehen. Darlber hinaus hat die Verwahrstelle die folgenden Hauptaufgaben, die nicht Gbertragen
werden dirfen:

(i) sie muss sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Ruckkauf, die Rucknahme und die
Annullierung von Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und der
Satzung ausgefuhrt werden;

(ii) sie muss sicherstellen, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und
der Satzung berechnet wird;
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(i) sie muss die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft ausfuhren, sofern diese Anweisungen nicht mit
den OGAW-Vorschriften, der Satzung oderden Bedingungender Verwahrstellenvereinbarung kollidieren;

(iv)  sie muss sicherstellen, dass bei Transaktionen unter Beteiligung von Vermdgenswerten des Fonds oder
eines Teilfonds alle Zahlungen in Bezug auf diese Transaktionen innerhalb der ublichen Zeitrdume
dem/den betreffenden Teilfonds zuflieRen; und

(V) sie muss sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds oder eines oder mehrerer Teilfonds in
Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und der Satzung verwendetwerden;

(vi)  sie muss die Fiuhrung des Fonds in jeder Rechnungsperiode untersuchen und den Anteilsinhabern
dariiber Bericht erstatten; und

(viiy sie muss sie sicherstellen, dass die Geldflisse des Fonds gemall den OGAW-Vorschriften
ordnungsgemal tberwacht werden.

Die Verwahrstellenvereinbarung sieht vor, dass die Verwahrstelle gegeniber dem Fonds und den
Anteilsinhabern haftet (i) fir den Verlust eines Finanzinstruments, das bei ihr (oder einem Dritten, dem die
Verwahrungsaufgaben der Verwahrstelle gemall den OGAW-Vorschriften Gibertragenwurden) verwahrt wird, es
sei denn, die Verwahrstelle kann nachweisen, dass der Verlust auf ein externes Ereignis zurtickzufiihren ist, auf
das sie keinen Einfluss hat und dessen Folgen trotz aller zumutbaren gegenteiligen Bemiihungen unvermeidbar
gewesenwaren; und (i) fur alle anderen Verluste, die sich aus der fahrlassigen oder vorsétzlichen Nichterfillung
der Pflichten der Verwahrstelle gemafRR den OGAW-Vorschriften ergeben. Dartber hinaus sieht die
Verwahrstellenvereinbarungauch vor, dass die Verwahrstelle, vorbehaltlich und unbeschadetdes Vorstehenden,
haftet, wenn sie aufgrund von Fahrlassigkeit oder Vorsatz inre Aufgaben nach der Verwahrstellenvereinbarung
nicht ordnungsgeman erfullt.

Der Fonds hat sich verpflichtet, die Verwahrstelle fur alle Verluste zu entschadigen, die sie als Verwahrstelle des
Fonds erleidet, mit Ausnahme von Verlusten (wie darin definiert), fiir die die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds
und/oder den Anteilsinhabern gemall den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung oder des
anwendbaren Recht fur haftbar befunden wird.

Die Verwahrstellenvereinbarung bleibt in Kraft, bis sie von einer ihrer Parteien unter Einhaltung einer
Kundigungsfrist von neunzig (90) Tagen oder fristlos schriftlich gegentber der anderen Partei geklndigt wird,
wenn (i) fur die andere Partei ein Konkursverwalter oder Priifer wird oder ein ahnliches Ereignis eintritt, sei es
auf Anweisung einer zustandigen Aufsichtsbehdrde oder eines zustandigen Gerichts oder anderweitig; (ii) die
andere Partei eine wesentliche Verletzung der Verwahrstellenvereinbarung begeht, die, wenn sie behoben
werden kann, nicht innerhalb von dreiRig (30) Tagen, nachdem die nicht vertragsbrichige Partei die
vertragsbrichige Partei durch eine Mitteilung zur Behebung der Vertragsverletzung aufgefordert hat, geheitt
worden ist; oder (iii) die Verwahrstelle nicht mehr als Verwahrstelle fir von der Zentralbank zugelassene
Organismen fur gemeinsame Anlagen tatig sein darf. Der Fonds kann die Verwahrstellenvereinbarung durch
schriftiche Mitteilung an die Verwahrstelle aus einer Reihe von zusatzlichen Grinden, die in der
Verwahrstellenvereinbarung angegeben sind, fristlos kiindigen.

Wenninnerhalb von 90 Tagen ab demDatum der Zustellung einer Kiindigungserklérung durch die Verwahrstelle
eine fir den Fonds nachfolgende Verwahrstelle nicht bestellt wurde und die Zentralbank nicht als Verwahrstelle
bestellt wurde, benachrichtigt der Fonds alle Anteilsinhaber, indem er eine Hauptversammlung der
Anteilsinhaber einberuft, in der ein Beschluss zur Genehmigung der Riicknahme aller teilnahmeberechtigten
Anteile gemalR den Bestimmungen der Grindungsurkunde vorgelegt wird, und veranlasst, dass der Fonds
unmittelbar nach der Riicknahme dieser Anteile aufgelost wird. Nach Abschluss eines solchen Verfahrens muss
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der Fonds bei der Zentralbank den Widerruf der Zulassung des Fonds gemall den OGAW-Vorschriften
beantragen.

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahrungspflichten nur in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und
unter der Voraussetzung ubertragen, dass: (i) die Aufgaben nicht in der Absicht Ubertragen werden, die
Anforderungen der OGAW-Vorschriften zu umgehen; (ii) die Verwahrstelle nachweisen kann, dass es einen
objektiven Grund fiir die Ubertragung gibt; und (iii) die Verwahrstelle bei der Auswahl und Bestellung eines
Dritten, an den sie ihre Verwahrungspflichten ganz oder teilweise Ubertragen hat, die gebuhrende
Sachkenntnisse, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeitangewandt hat und weiterhin die gebuhrende Sachkenntnisse,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit bei der regelméaRigen Uberpriifung und laufenden Uberwachung eines solchen
Dritten und der Vorkehrungen eines solchen Dritten beziiglich der auf ihn Ubertragenen Angelegenheiten
anwendet. Jede Drittpartei, an die die Verwahrstelle ihre Verwahrungsaufgaben gemaR den OGAW-Vorschriften
Ubertragt, kann diese Aufgaben ihrerseits unter denselben Voraussetzungen weiter Gibertragen, wie sie flr jede
direktvon der Verwahrstelle vorgenommene Aufgabenlbertragunggelten. Die Haftung der Verwahrstelle gemar
den OGAW-Vorschriften wird durch eine etwaige Ubertragung ihrer Verwahrungsaufgaben nicht berihrt.

Die Verwahrstelle hat direkt mit ihrem Netz von Unterdepotbanken Vertrdge abgeschlossen. Die Liste der
Unterdepotbanken ist in Anhang Ill aufgefihrt. Die Verwahrstelle rechnet nicht damit, dass es infolge einer
solchen Ubertragung zu spezifischen Interessenkonflikten kommen wird.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften darf die Verwahrstelle keine Tétigkeiten in Bezug auf den
Fonds oder die im Namen des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft ausiiben, die zu Interessenkonflikten
2wischen ihr und (i) dem Fonds, (ii) den Anteilsinhabern und/oder (iii) der Verwaltungsgesellschaft fiihren
konnen, es sei denn, sie hat die Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren anderen potenziell in
Konflikt stehenden Aufgaben in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften getrennt und die potenziellen
Konflikte werden ermittelt, verwaltet, tiberwacht und den Anteilsinhabern offengelegt. Nahere Angaben zu
moglichen Konflikten, die sichim Zusammenhang mit der Verwahrstelle ergeben kénnen, finden Sie im Abschnitt
»Risiko von Interessenkonflikten* in diesem Prospekt.

Aktuelle Informationen Uber die Identitdt der Verwahrstelle, ihre Pflichten, die von der Verwahrstelle
Ubertragenen Aufgaben, die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten, denen Verwahrungsaufgaben
Ubertragen wurden, und Uber gegebenenfalls auftretende Interessenkonflikte werden Anteilsinhabern auf
Anfrage von der Verwaltungsgesellschatft zur Verfigung gestellt.

Globale Vertriebsstelle. Die Verwaltungsgesellschaft wird als Generalvertriebsstelle der Anteile tatig.

Zahlstellen. Lokale Gesetze bzw. Vorschriften in bestimmten Landern kénnen verlangen, dass (i) die
Verwaltungsgesellschaft Fazilitatsstellen, Zahlstellen, Vertreter, Untervertriebsstellen bzw.
Korrespondenzbanken bestellt (jede derart bestellte Stelle wird im Folgenden als ,,Zahlstelle" bezeichnet und
es wird ferner vorausgesetzt, dass eine solche Bestellung ungeachtet der Tatsache erfolgen kann, dass es sich
nicht um eine gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderung handelt) und (ii) durch diese Zahlstellen Konten
gefiihrt werden, Uber die Zeichnungs- und RlUcknahmegelder oder Dividenden gezahlt werden kénnen.
Anteilsinhaber, die sich dafir entscheiden oder nach den ortlichen Vorschriften verpflichtet sind,
Zeichnungsbetrage Uber eine Zahlstelle zu zahlen oder Ricknahmebetrdge oder Dividenden Uber eine
Zahlstelle zu erhalten, unterliegen dem Kreditrisiko der Zahlstelle in Bezug auf (a) die Zeichnungsgelder fir die
Anlage in einem Teilfonds, die von der Zahlstelle vor der Ubermittlung dieser Betrage an die Verwahrstelle fiir
Rechnung des betreffenden Teilfonds gehalten werden, und (b) die Riucknahmebetrdge und
Dividendenzahlungen, die von der Zahlstelle (nach Ubermittlung durch den Fonds) vor der Auszahlung an den
betreffenden Anteilsinhaber gehalten werden. Gebihren und Auslagen der durch den Fonds ernannten
Zahlstellen, die zu marktiblichen Satzen zu erheben sind, werden durch den Fonds getragen, flr den eine
Zahlstelle bestellt wurde. Alle Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds, fir dessen Rechnung eine Zahlstelle
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bestellt ist, konnen die Dienstleistungen der von dem Fonds oder im Namen des Fonds bestellten Zahlstellen in
Anspruch nehmen.

Sekretéar. Der Sekretar des Fonds ist Matsack Trust Limited.
Abschlussprifer. KPMG ist als Abschlusspriifer des Fonds tatig.

Rechtsberater. Matheson ist als Rechtsberater des Fonds tétig.
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ANHANG | — DEFINITIONEN

Thesaurierend
e
Anteilsklassen

Gesetz

Vereinbarung
Uber zentrale
Verwaltungsdi
enste

Zentralverwalt
ungsstelle

Basiswahrung
Brokergebuhre

n

Geschaftstag

Zentralbank

OGAW-
Vorschriften
der
Zentralbank

Klasse

Wahrungsgesi
cherte
Anteilsklassen

jede Klasse, fur die der Verwaltungsrat beschlossen hat, alle Nettoanlageertrage und
realisierten Nettokapitalgewinne zu akkumulieren, die diesen Klassen zuzuordnen sind
und fur die es nicht beabsichtigt ist, Dividenden zu erklaren, wie im mafgeblichen
Prospektanhang angegeben;

das irische Gesetz lUber kollektive Vermdgensverwaltungsgesellschaften (Irish Collective
Asset-management Vehicles Act 2015) und alle von der Zentralbank erlassenen
Vorschriften oder festgesetzten Auflagen;

die Vereinbarung vom 15. Oktober 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Zentralverwaltungsstelle, gemaR der die Zentralverwaltungsstelle ernannt wurde, um
Verwaltungs- und Buchhaltungsdienstleistungen fur den Fonds zu erbringen, in ihrer
jeweiligen geanderten, ergédnzten oder anderweitig gemafR den Anforderungen der
Zentralbank modifizierten Fassung;

CACEIS Ireland Limited oder eine andere Gesellschaft, die ernannt werden kann, um
Verwaltungs- und Buchhaltungsdienstleistungen fir den Fonds gemall den
Anforderungen der Zentralbank zu erbringen;

die Wahrung, in der der Nettoinventarwert jedes Teilfonds berechnet wird, oder auf die
eine Anteilsklasse lautet;

Gebihren, die von den Teilfonds an Dritte zu zahlen sind, einschlief3lich der
Handelsausfuhrungsgebuhren;

Sofern im maR3geblichen Prospektanhang fir einen Teilfonds nicht anders angegeben,
jeder Tag, der von den Banken in Irland gewthnlich als Geschaftstag behandelt wird,
und/oder ein anderer Tag oder andere Tage, die die Verwaltungsgesellschaft als solche
festlegen und den Anlegernim Voraus mitteilen kann;

die Central Bank of Ireland oder eine ihrer Abteilungen oder eine Nachfolgeeinrichtung;

die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019, in ihrer jeweiligen
geanderten Fassung, sowie alle Mitteilungen, Frage- und Antwortdokumente und anderen
von der Zentralbank hierzu herausgegebenen Leitlinien;

Anteile eines bestimmten Teilfonds, die eine Beteiligung an dem Teilfonds darstellen, aber
als eine Klasse von Aktien innerhalb dieses Teilfonds bezeichnet werden, um diesen
Anteilen unterschiedliche Teile des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds
zuzuweisen, um unterschiedlichen Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmegebihren,
Dividendenvereinbarungen, Basiswahrungen, Wahrungssicherungsrichtlinien und/oder
Gebuhrenvereinbarungen, die speziell fur diese Anteile gelten, Rechnung zu tragen;

eine Anteilsklasse, fur die die Absicht besteht, das Wahrungsrisiko systematisch
abzusichern;
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Handelstag

Handelsschlus
S

Verwahrstelle

Verwahrstellen
vereinbarung

Verwaltungsrat

Ausschittende
Klasse

Sofernim maflRgeblichen Prospektanhangnichtanders angegeben, istjeder Geschéftstag
ein Handelstag, mit Ausnahme dessen, dass Tage, an denen nachalleiniger Entscheidung
der Verwaltungsgesellschaft (i) die zugrunde liegenden Fonds, in die der Teilfonds
investiert, nicht zum Handel gedffnet sind oder (ii) Markte, die fir andere Wertpapiere, in
die der Teilfonds investiert, relevant sind, geschlossen sind und infolgedessen insgesant
mindestens 20% der zugrunde liegenden Fonds und Wertpapiere, in die der Teilfonds
investiert, nicht zum Handel gedffnet sind oder nicht gehandelt werden dirfen, keine
Handelstage sind. Eine aktuelle Liste der Geschéftstage, die fir jeden Teilfonds als Nicht-
Handelstage behandeltwerden, wird auf der Website verdffentlicht und kann auf Anfrage
beider Verwaltungsgesellschaft angefordert werden. Jeder Teilfonds wird jedoch alle zwei
Wochen mindestens einen Handelstag haben.

Sofernim maf3geblichen Prospektanhang nichtanders angegeben, 15.30 Uhririscher Zeit
am Geschéaftstag vor jedem Handelstag oder zu einem anderen Zeitpunkt, den die
Verwaltungsgesellschaft bestimmen kann, sofern er vor dem relevanten
Bewertungszeitpunkt liegt;

Die CACEIS Bank, Ireland Branch, oder ein anderes Unternehmen, das ernannt werden
kann, um gemalR den Anforderungen der Zentralbank Leistungen als Verwahrstelle fir
den Fonds zu erbringen;

die Vereinbarung vom 15. Oktober 2020 zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle,
gemald der die Verwahrstelle zur Verwahrstelle des Fonds ernannt wurde, in ihrer
jeweiligen geénderten, erganzten oder anderweitig gemall den Anforderungen der
Zentralbank modifizierten Fassung;

die derzeitigen Verwaltungsratsmitglieder des Fonds und alle von ihnen ordnungsgeman
gebildeten Ausschiisse;

jede Klasse, fiir die der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden in Ubereinstimmung mit

der Grundungsurkunde zu erklaren, wie im Abschnitt ,,Ausschittungspolitik” und im
mafgeblichen Prospektanhang angegeben;
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Gebuhrenund alle Stempel- und sonstigen Abgaben, Steuern, staatlichen Gebuhren, Auflagen,

Abgaben

EWR

ESG
EU

€oder Euro

Euronext
Dublin

Erhebungen, Umtauschkosten und Provisionen (einschlieRlich Devisenspreads),
Depotbank- und Unterdepotbankgebuhren, Uberweisungsgebihren und -auslagen,
Vertretergebuhren, Brokerprovisionen, Bankgebuhren, Registrierungsgebihren und
sonstige Abgaben und Gebuhren, einschlie3lich einer Rickstellung fur den Spread oder
die Differenz zwischen dem Preis, zu dem ein Vermbgenswert zum Zwecke der
Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Teilfonds bewertet wurde, und dem
geschatzten oder tatsachlichen Preis, zu dem ein solcher Vermdgenswert gekauft oder
voraussichtlich gekauft wird, im Falle von Zeichnungen fur den betreffenden Teilfonds,
oder verkauft oder voraussichtlich verkauft wird, im Falle von Ricknahmen des
betreffenden Teilfonds, einschlieBlich, um Zweifel auszuschlieRen, aller Gebiihren oder
Kosten, die sich aus einer aufgrund einer Zeichnung oder Ricknahme erforderlichen
Anpassung eines Derivatekontrakts ergeben, unabhangig davon, ob sie bezahlt, zahlbar
oder angefallen ist oder voraussichtlich zu zahlen oder fallig sind oder anfallen werden
und auf der Begrindung, Erh6hung oder Verminderung der Barmittel und sonstigen
Vermogenswerte des Fonds oder der Begriindung, des Erwerbs, der Ausgabe, dem
Umtausch, dem Kauf, dem Besitz, dem Riickkauf, der Riicknahmen, dem Verkauf oder
der Ubertragung von Anteilen (einschlieRlich ggf. der Ausgabe oder Annullierung von
Zertifikaten fur Anteile) oder Anlagen durch den Fonds oder im Namen des Fonds
beruhen;

Europdischer Wirtschaftsraum;

Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte
Europaische Union;

Die einheitliche Wahrung der teilnehmenden Mitgliedsstaaten der Europaischen
Wahrungsunion, die am 1. Januar 1999 eingefihrt wurde;

Die Irish Stock Exchange plc (die unter der Bezeichnung Euronext Dublin handelt);
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Steuerbefreiter
irischer
Anleger

FDI

Fonds

DSGVO

ING Group

Erstemissionsf
rist

Erstemissions
preis

ein Anteilsinhaber, der flr irische Steuerzwecke in Irland ansassig ist (oder dort seinen
gewohnlichen Aufenthalt hat) und unter eine der Kategorien fallt, die in Abschnitt 739D(6)
des irischen konsolidierten Steuergesetzes (, Taxes Consolidation Act of Ireland”, , TCA®)
aufgefihrt sind und wie folgt zusammengefasst werden:

1. Rentensysteme (im Sinne von Abschnitt 774, Abschnitt 784 oder Abschnitt 785
TCA).

2. Unternehmen, die Lebensversicherungsgeschafte betreiben (im Sinne von

Abschnitt 706 TCA).

Investmentunternehmen (im Sinne von Abschnitt 739B TCA).

Investmentkommanditgesellschaften (im Sinne von Abschnitt 739J TCA).

Spezielle Investmentprogramme (im Sinne von Abschnitt 737 TCA).

Nicht genehmigte Investmentfondsprogramme (auf die Abschnitt 731(5)(a) TCA

Anwendung findet).

Wohltétigkeitsorganisationen (im Sinne von Abschnitt 739D(6)(f)(i) TCA).

Qualifizierte Verwaltungsgesellschaften (im Sinne von Abschnitt 734(1) TCA).

Spezifizierte Unternehmen (im Sinne von Abschnitt 734(1) TCA).

Qualifizierte Fonds- und Sparverwalter (im Sinne von Abschnitt 739D(6)(h) TCA).

Verwalter personlicher Pensionssparkonten (PRSA) (im Sinne von Abschnitt

739D(6)(i) TCA).

12. Irische Kreditgenossenschaften (im Sinne von Abschnitt 2 des Credit Union Act
1997).

13. Die National Asset Management Agency.

14. Die National Pensions Reserve Fund Commission oder ein Anlageinstrument der
Commission.

15. Qualifizierte Unternehmen (im Sinne von Abschnitt 110 TCA).

16. Jede andere in Irland ansassige Person, der es (sei es aufgrund gesetzlicher

Regelung oder aufgrund einer ausdrtcklichen Erméachtigung durch die Irish Revenue

Commissioners) gestattet ist, Anteile des Fonds zu halten, ohne dass der Fonds die

irische Steuer abziehen oder abrechnen muss.

ok w

PP © o~
R ©®:

Finanzderivate;

ING WORLD ICAV;

Verordnung (EU) 2016/679 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 27. April
2016 zum Schutz nattrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten
und zum freien Datenverkehr

der Markenname, der fir die Finanzdienstleistungssparte der ING Groep N.V. verwendet
wird, d. h. ING Bank N.V. und ihre Tochtergesellschaften, die Unternehmensgruppe, zu
der die Verwaltungsgesellschaftgehort;

der Zeitraum oder die Zeitraume, die im maf3geblichen Prospektanhang als der Zeitraum
angegeben werden, in dem Anteile einer Klasse zum Erstemissionspreis erworben
werden kénnen;

der Preis, zu dem die Anteile wahrend der Erstemissionsfrist gemalf3 dem maf3geblichen
Prospektanhang gezeichnetwerden kénnen;
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Insolvenzereig
nis

Grindungsurk
unde

Fondsmanager

Notierungshor
se

Verwaltungsge
sellschaft

Verwaltungsve
reinbarung

Mitgliedstaat

NIW-
Absicherung

Nettoinventarw
ert

Nettoinventarw
ert pro Anteil

Nicht
steuerbefreiter
irischer
Anleger

OECD

tritt in Bezug auf eine Person ein, bei der: (i) eine Anordnung oder ein wirksamer
Beschluss fur die Liquidation oder den Konkurs der Person getroffen oder gefasst wurde;
(ii) ein Konkursverwalter oder ein dhnlicher Amtstragerin Bezug auf die Person oder einen
ihrer Vermdgenswerte bestellt wurde oder die Person einer Verwaltungsanordnung
unterliegt; (iii) die Person eine Vereinbarung miteinemoder mehreren ihrer Glaubiger trifft
oder als nicht in der Lage erachtet wird, ihre Schulden zu bezahlen; (iv) die Person ihr
Geschaft oder im Wesentlichen ihr gesamtes Geschéft einstellt oder droht, es
einzustellen, oder eine wesentliche Anderung der Artihres Geschéfts vornimmt oder damit
droht; (v) ein Ereignis in Bezug auf die Person in einem Land eintritt, das eine &hnliche
Wirkung hatwie eines der oben unter (i) bis (iv) genannten Ereignisse; oder (vi) der Fonds
in gutem Glauben annimmt, dass eines der oben genannten Ereignisse eintreten kdonnte;

die Grundungsurkunde des Fonds, die gegenwartig gultig ist und, vorbehaltlich der
Genehmigung durch die Zentralbank, gedndert werden kann;

der im malgebliche Prospektanhang als Verwaltungsgesellschaft ausgewiesene
Rechtstrager, der zur Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fur den
betreffenden Teilfonds bestellt wurde, und der Begriff schliel3t, sofern der Kontext dies
zulasst, jeden Unterfondsmanager ein, der vom Fondsmanager bestellt wird;

ausgewahlte Borsen, die der Verwaltungsrat fur jeden Teilfonds festlegen kann und die
auf der Website angegeben sind;

ING Solutions Investment Management S.A. oder eine andere gegebenenfalls vomFonds
bestellte Verwaltungsgesellschaft;

die Vereinbarung vom 15. Oktober 2020 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Fonds, gemal der die Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds
ernannt wurde, in ihrer jeweiligen geénderten, ergénzten oder anderweitig gemal den
Anforderungen der Zentralbank modifizierten Fassung;

ein Mitgliedstaat der Européaischen EU;

eine Sicherungsmethode, bei der die Klassenwahrung der wahrungsgesicherten
Anteilsklasse systematisch gegenuber der Basiswahrung abgesichert wird;

der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der wie im Abschnitt ,Bestimmung des
Nettoinventarwerts” beschrieben berechnet wird;

der Nettoinventarwert eines Anteils an einem Teilfonds, einschliel3lich eines Anteils einer
Klasse, der wie im Abschnitt ,Bestimmung des Nettoinventarwerts* beschrieben
berechnet wird;

ein Anteilsinhaber, der kein steuerbefreiter irischer Anleger ist;

Die Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung;
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Portfolio-
Absicherung

Verkaufsprosp
ekt

Anerkanntes
Clearingsyste
m

Anerkannter
Markt

Ricknahmeant
rag

Register

Relevantes
Institut

Relevantes
Land

MaRgeblicher
Prospektanhan

g

eine Absicherungsmethode, bei der die Wahrungsrisiken der Portfoliobestande des
Teilfonds, die der wahrungsgesicherten Anteilsklasse zuzuordnen sind, systematisch
gegen die Klassenwahrung der wahrungsgesicherten Anteilsklasse abgesichert werden,
es sei denn, fur bestimmte Wéahrungen ist es unpraktisch oder nicht kosteneffizient, eine
solche Absicherung anzuwenden;

dieses Dokument, der maf3gebliche Prospektanhang fur jeden Teilfonds und alle anderen
Ergédnzungen oder Nachtréage, die dazu bestimmt sind, zusammen mit diesem Dokument
gelesen und ausgelegt zu werden und einen Bestandteil dieses Dokuments zu bilden;

ein anerkanntes Clearingsystemim Sinne von Abschnitt 246Ades TCA. Nachfolgend ist
eine Liste aller Clearingsysteme angegeben, die zum Zeitpunkt dieses Prospekts
anerkannte Clearingsysteme sind: BNY Mellon Central Securities Depository SA/NV (BNY
Mellon CSD), Central Moneymarkets Office, Clearstream Banking SA, Clearstream
Banking AG, CREST, Depository Trust Company of New York, Deutsche Bank AG,
Depository and Clearing System, Euroclear, Hong Kong Securities Clearing Company
Limited, Japan Securities Depository Center (JASDEC), Monte Titoli SPA, Netherlands
Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer BV, National Securities Clearing System,
Sicovam SA, SIS Sega Intersettle AG, The Canadian Depository for Securities Ltd und
VPC AB (Sweden).

jede anerkannte Borse oder jeder anerkannte Markt, die bzw. der in Anhang Il dieses
Prospekts notiert ist oder auf die bzw. den in Anhang Il dieses Prospekts Bezug
genommen wird, sowie alle anderen Markte, die der Verwaltungsrat in Ubereinstimmung
mit den OGAW-Vorschriften bestimmt und in Anhang Il dieses Prospekts angibt;

ein Antrag, der von einem rickgebenden Anteilsinhaber in der vom Fonds jeweils
vorgeschriebenen Form auszufillen und zu unterzeichnen ist;

das im Auftrag des Fonds gefiuhrte Register der Anteilsinhaber;

(a) ein im EWR (Mitgliedstaaten Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassenes
Kreditinstitut; (b) ein in einem Unterzeichnerstaat der Baseler Eigenkapitalvereinbarung
vom Juli 1988 (der kein EWR-Mitgliedstaat ist) zugelassenes Kreditinstitut; oder (c) ein in
Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassenes
Kreditinstitut;

Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien, Republik Zypern, Tschechische Republik,
Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland,
ltalien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Polen, Portugal, Ruméanien,
Slowakei, Slowenien, Spanien, Schweden, Vereinigtes Kdnigreich, Norwegen, Island und
Liechtenstein;

Ein Zusatzdokument zum Verkaufsprospekt, das Informationen zu jedem Teilfonds
enthalt;
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Abrechnungsfr
ist

Anteil oder
Anteile

Anteilsinhaber

SFDR-
Verordnung

Untervertriebs
stelle

Teilfonds

Zeichneranteil
e

Zeichnungsver

einbarung

Handelsausfih
rungsgebuhre
n

OGAW

OGAW-
Vorschriften

der Zeitpunkt in Bezug auf jeden Handelstag, bis zu dem Zeichnungsbetréage eingehen
mussen, und der, sofern im maf3geblichen Prospektanhang nichts anderes angegeben
ist, der zweite Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag ist. Diese Frist kann nach
dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft unter vorheriger Benachrichtigung der
Anteilsinhaber weiter verlangert werden;

ein Anteil oder Anteile, gleich welcher Klasse, am Kapital des Fonds (mit Ausnahme von
Zeichneranteilen), die die Inhaber zur Beteiligung an den Gewinnen des Fonds
berechtigen, die dem betreffenden Teilfonds, wie in diesem Prospekt beschrieben,
zuzurechnen sind;

eine Person, die im Register als Inhaber von Anteilen eingetragen ist;

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 dber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor;

ein Untervertriebspartner, der von der Verwaltungsgesellschatft in Bezug auf einen oder
mehrere Teilfonds ernanntwird;

ein Portfolio von Vermodgenswerten, das vom Verwaltungsrat (mit vorheriger
Genehmigung der Verwahrstelle und der Zentralbank) errichtet wird und einen getrennten
Fonds bildet, der durch eine separate Serie von Anteilen repréasentiert wird, und in
Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik, die fiir diesen Teilfonds
gelten, angelegt wird;

die von der Verwaltungsgesellschaft gehaltenen Zeichneranteile ohne Nennwert, die zum
Preis von 1,00 EUR pro Anteil ausgegebenwerden;

die Zeichnungsvereinbarung, die von einem potentiellen Anteilsinhaber (oder einem
bestehenden Anteilsinhaber, im Falle einer Folgezeichnung) in der vom Fonds jeweils
vorgeschriebenen Form auszufillen und zu unterzeichnen ist;

Provisionen, die an Dritt-Broker in Bezug auf die Handelsausfuhrung gezahlt werden;

ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der OGAW-
Vorschriften.

die European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011 (in der jeweils geltenden Fassung), die Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 und alle von der Zentralbank in
Anwendung dieser Verordnungen erlassenen Rechtsinstrumente, Regelwerke,
Mitteilungen, Frage- und Antwortdokumente und andere von der Zentralbank
herausgegebene Leitlinien sowie alle anwendbaren von der Zentralbank danach
erlassenen Bestimmungen, auferlegten Bedingungen  oder gewahrten
Ausnahmeregelungen in ihrer jeweils gulltigen Fassung;
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Nicht
qualifizierte
Person

USA oder
Vereinigte
Staaten

US-Person

Bewertungstag

Bewertungszei
tpunkt

Website

eine Person, die (a) eine US-Person ist oder Anteile fir Rechnung oder zugunsten einer
US-Person halt; (b) Anteile unter Verletzung eines Gesetzes oder einer Rechtsvorschrift
oder anderweitig unter Umstanden héalt, nachteilige regulatorische, rechtliche, finanzielle
oder steuerliche Konsequenzen oder wesentliche administrative Nachteile fir den Fonds
oder die Anteilsinhaber insgesamt nach sich ziehen wiirde oder wahrscheinlich nach sich
Zziehen wirde; oder (c) die fur Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse oder einem
Teilfonds geltenden Verfugbarkeitskriterien nicht erfullt;

Die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien und Besitztumer, einschlie3lich der
Bundesstaaten und des District of Columbia;

eine ,US-Person“ gemalf der Definition in Regulation S des Securities Actvon 1933 in der
jeweils geltenden Fassung und eine Person, die von der Definition einer ,Nicht-US-
Person®im Sinne der Regel 4.7 der Commodity Futures Trading Commission (,CFTC")
ausgeschlossenist;

jeder Handelstag, sofern im maf3geblichen Prospektanhang nicht anders angegeben;

22.00 Uhr irischer Zeit am Handelstag, sofern im mafR3geblichen Prospektanhang nicht
andersangegeben, oder ein anderer Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat festlegen und den
Anteilsinhabern im Voraus mitteilen kann.

Zur Vermeidung von Zweifeln wird klargestellt, dass der Zeitpunkt, zu dem der
Nettoinventarwert bestimmtwird, immer nach dem Zeitpunkt liegt, den der Verwaltungsrat
als Handelsschluss festlegt; und

https://www.ing-isim.lu, auf der alle anderen relevanten Informationen in Bezug auf einen
Teilfonds mit Ausnahme des NIW verdffentlicht werden und auf der dieser Prospekt und
alle anderen Informationen in Bezug auf den Fonds, einschlie3lich verschiedener
Mitteilungen an die Anteilsinhaber, verdoffentlicht werden kénnen. Sollte diese Website aus
irgendeinem Grund nicht mehr verfiigbar sein, wird den Anteilsinhabern eine alternative
Website mitgeteilt.
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https://www.ing-isim.lu/

ANHANG Il - ANERKANNTE MARKTE

(i) Jede Borse oder jeder Markt in Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Neuseeland, den relevanten
Landern, der Schweiz und den Vereinigten Staaten von Amerika.

(i Jeder der folgenden Markte oder Borsen:

)

Argentinier

Brasilien

Chile

China

Kolumbien
Costa Rica
Agypten
Ghana

Indien

Buenos Aires Stock Exchange
Cordoba Stock Exchange

La Plata Stock Exchange
Mendoza Stock Exchange
Rosario Stock Exchange

Bahia-Sergipe-Alagoas Stock Exchange

Brasilia Stock Exchange

Extremo Sul Porto Allegre Stock Exchang:

Minas Esperito Santo Stock Exchange
Parana Curitiba Stock Exchange
Pernambuco e Paraiba Recife Stock
Exchange

Regional Fortaleza Stock Exchange
Rio de Janeiro Stock Exchange
Santos Stock Exchange

Sao Paulo Stock Exchange

Santiago Stock Exchange
Valparaiso Stock Exchange

Shanghai Securities Exchange
Shenzhen Stock Exchange

Colombian Stock Exchange

Bolsa Nacional de Valores S.A.

Cairo and Alexandria Stock Exchange
Ghana Stock Exchange

Bombay Stock Exchange
Madras Stock Exchange
Delhi Stock Exchange
Ahmedabad Stock Exchange
Bangalore Stock Exchange
Cochin Stock Exchange
Gauhati Stock Exchange
Magadh Stock Exchange
Pune Stock Exchange
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Indonesia

Israel
Kasachstal

Malaysia

Mexiko
Namibia

Neu
seeland

Nigeria

Pakistan

Peru
Philippinen
Katar

Russland

Serbien

Singapur

Hyderabad Stock Exchange
Ludhiana Stock Exchange
Uttar Pradesh Stock Exchange
Calcutta Stock Exchange

Jakarta Stock Exchange
Surabaya Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange (TASE)
Kazakhstan Stock Exchange

Kuala Lumpur Stock Exchange
Bumiputra Stock Exchange

Bolsa Mexicana de Valores
Namibian Stock Exchange

New Zealand Stock Exchange

Nigerian Stock Exchange

Karachi Stock Exchange
Lahore Stock Exchange

Lima Stock Exchange

Philippines Stock Exchange

Doha Securities Market

Moscow International Stock Exchange
Moscow Interbank Currency Exchange
(nur Aktien)

Belgrade Stock Exchange

Singapore Stock Exchange
SESDAQ



Siudafrika Johannesburg Stock Exchange

Sud Korea Exchange, Inc. (KRX)
korea KRX Stock Market Division (KRX
KOSPI
Market)

KRX Futures Market Division (KRX
Derivatives Market)
KRX Korea Securities Dealers
Association Automated Quotation
(KOSDAQ) Division
Sri Lanka Colombo Stock Exchange
Taiwan Taiwan Stock Exchange
Thailand  Thailand Stock Exchange
Turkei Istanbul Stock Exchange
Vereinigte Dubai Financial Market
Arabische Dubai International Financial Exchange
Emirate
Ukraine Ukrainian Stock Exchange
Uruguay Rospide Sociedad de Bolsa S.A.
Venezuela Bolsa de Valores de Caracas

Vietham  Vietnam Stock Exchange

Sambia Lusaka Stock Exchange
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(iii)

Die folgenden Markte:

der von der International Capital Markets Association organisierte Markt;

der britische Markt (i) der von Banken und anderen Institutionen betrieben wird, die von der
Financial Conduct Authority (FCA) beaufsichtigt werden und den berufstibergreifenden
Verhaltensregeln des ,Market Conduct Sourcebook® der FCA unterliegen, und (i) in
Nichtanlageprodukten den Leitlinien des ,,Non-Investment Product Code" unterliegen, die von den
Teilnehmern des Londoner Marktes, einschlie3lich der FCA und der Bank of England, verfasst
wurden (friher als , The Grey Paper” bekannt);

(a) NASDAQ in den Vereinigten Staaten, (b) der Markt fur US-Staatspapiere, der von den
Primarhandlern betrieben und von der Federal Reserve Bank of New York beaufsichtigt wird; (c)
der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von Priméar- und Sekundarhandlern, die von
der Securities and Exchange Commission und der National Association of Securities Dealers
beaufsichtigt werden, und von Bankinstituten, die vom US Controller of Currency, dem Federal
Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation beaufsichtigt werden, betrieben
wird;

(a) NASDAQ Japan, (b) der Freiverkehrsmarktin Japan, der von der Securities Dealers Association
of Japan reguliert wird, und (c) der Markt fir wachstumsstarke Aktien und Aktien aus
Schwellenlandern (Market of the High-Growth and Emerging Stocks, ,MOTHERS")

die Markte fur alternative Anlagen in GroRRbritannien, die von der London Stock Exchange reguliert
und betrieben werden;

der Hong Kong Growth Enterprise Market (,GEM");

TAISDAQ

die Stock Exchange of Singapore Dealing and Automated Quotation (SESDAQ)

die Taiwan Innovative Growing Entrepreneurs Exchange (, TIGER")

die Korean Securities Dealers Automated Quotation (,KOSDAQ")

der French Market for Titres de Créances Négotiables (auRerboérslicher Markt fir handelbare
Schuldtitel)

der aullerbérsliche Markt fur kanadische Staatsanleihen, der von der Investment Dealers
Association of Canada reguliert wird

EASDAQ (European Association of Securities Dealers Automated Quotation)

Nordamerika  The Chicago Mercantile Exchange

Asien

American Stock Exchange

Chicago Board of Trade

Chicago Board of Options Exchange

Coffee, Sugar and Cocoa Exchange

lowa Electronic Markets
Kansas City Board of Trade
Mid-American Commodity Exchange
Minneapolis Grain Exchange
New York Cotton Exchange
Twin Cities Board of Trade
New York Futures Exchange
New York Board of Trade
New York Mercantile Exchange
CME Group
Montreal Derivatives Exchange

China Financial Futures Exchange

Dalian Commodity Exchange
Shanghai Futures Exchange
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Zhengzhou Commodity Exchange
China Interbank Bond Market
Hong Kong Futures Exchange
Ace Derivatives & Commodity Exchange
Indonesia Commodity and Derivatives Exchange
Bursa Malaysia Derivatives Berhad
Singapore International Monetary Exchange
Singapore Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Commodity Exchange
Taiwan Futures Exchange
Thailand Futures Exchange
Agricultural Futures Exchange of Thailand
Singapore Commodity Exchange
Singapore Mercantile Exchange
Australasien  New Zealand Exchange
Europa Athens Derivative Exchange
Borsa ltaliana (IDEM)
EUREX Deutschland
EUREX Zurich
EUREX for Bunds, OATs, BTPs
Euronext Derivatives Amsterdam
Euronext Derivatives Brussels
Euronext Derivatives Paris
ICE Futures Europe
London Metal Exchange
Meff Renta Variable (Madrid)
OMX Nordic Exchange Copenhagen
OMX Nordic Exchange Stockholm
Ukranian Interbank Currency Exchange
Afrika South African Futures Exchange

und jede Borse oder jeder Markt, einschlieR3lich jedes Handelsgremiums oder einer &hnlichen Einrichtung
oder jedes automatisierten Notierungssystems, deren Borsen und Markte reguliert sind, regelmafig
funktionieren, anerkannt und der Offentlichkeit in einem relevanten Land zuganglich sind.

Mit Ausnahme der zuldssigen Investitionen in nicht borsennotierte Anlagen und aufRerbdrsliche Derivate
werden Anlagen in Wertpapieren oder Finanzderivaten nur in Wertpapiere oder Finanzderivate getatigt,
die an einem anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt werden, der die regulatorischen Kriterien
erflllt (reguliert, regelmégig in Betrieb, anerkannt und offentlich zug&nglich) und der oben aufgefuhrt ist.
Diese Borsen und Markte werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank aufgefuihrt,
und die Zentralbank gibt keine Liste der zugelassenen Markte heraus.

Diese Borsen und Markte sind oben in Ubereinstimmung mit den regulatorischen Kriterien aufgefihrt,

wie sie in den OGAW-Vorschriften der Zentralbanken festgelegt sind. Die Zentralbank gibt keine Liste
der zugelassenen Markte heraus.
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ANHANG Il - BEAUFTRAGTE DER VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle hat dartber hinaus die unten aufgefihrten Einrichtungen zu ihren lokalen
Unterdepotbanken in den angegebenen Markten ernannt.

Die nachstehende

Liste enthalt in

Unterdepotbanken/Korrespondenzbanken.
Unterdepotbank/Korrespondenzbank in jedem dieser Markte Vermdgenswerte in Bezug auf einen
Kunden halt, ist auf Anfrage erhéltlich.

LAND
Argentinien
Australien
Osterreich
Bahrain
Bangladesch
Belgien
Bosnien
Botswana
Brasilien

Bulgarien

Kanada
Chile

China (B-Aktien)

China (A-Aktien & CIBM)

Kolumbien

Kroatien

Tschechische Republik

Panemark
Agypten

Estland
Finnland
Frankreich

REGION
Lateinamerika
Asien-Pazifik
Westeuropa
Naher Osten
Asien-Pazifik
Westeuropa
Osteuropa
Afrika
Lateinamerika
Santander

Osteuropa

Nordamerika
Lateinamerika

Asien-Pazifik

Asien-Pazifik
China

Lateinamerika
Osteuropa

Osteuropa
Nordeuropa
Naher Osten

Osteuropa
Nordeuropa
Westeuropa

bestimmten Markten mehrere
Eine Bestatigung, welche

DEPOTBANK

Banco Santander Rio S.A.

Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited, Sydney
Branch

CACEIS Bank, Germany Branch

Osterreichische Kontrollbank CSD GMBH (OeKB)

The Bank of New York Mellon SA/NV, sub HSBC Bank Middle
East, Bahrain Branch

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited,
Dhaka Branch

National Bank of Belgium

Euroclear Belgium

CACEIS Bank

UniCredit Bank d.d.

Standard Chartered Bank Botswana Ltd.

Securities Services DTVM S.A.

ITAU DTVM S.A.

Unicredit Bank Austria AG, sub Unicredit Bulbank AD
Unicredit Bulbank AD

CIBC Mellon Trust Company

Banco Santander Chile

Banco de Chile (Citigroup)

HSBC Bank (China) Company Ltd

HSBC Bank (China) Company Ltd

Deutsche Bank (China) Co Ltd *

STANDARD CHARTERED BANK (CHINA) LTD *
Construction Bank *

Industrial and Commercial Bank of China *

Agricultural Bank of China *

Bank of China *

The Bank of New York Mellon SA/NV, sub Cititrust Colombia S.A.
Cititrust Colombia S.A.

Zagrebacka Banka d.d.

Unicredit Bank Austria AG, sub Zagrebacka Banka d.d.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
DANSKE BANK A/S

Citibank NA London, sub Citibank N.A., Egypt

Citibank N.A., Egypt

AS SEB Pank

Skandinaviska Enskilda Banken AB, Helsinki
Euroclear France S.A.
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LAND

Deutschland

Ghana

Griechenland, Zypern

Hongkong

China (Stock & Bond

Connect)
Ungarn
Island
ICSD

Indien

Indonesien
Israel
[talien

Japan

Jordanien
Kenia
Sudkorea

Kuwait

Lettland
Libanon
Litauen
Malaysia
Mauritius
Mexiko
Marokko

Niederlande
Neuseeland
Nigeria
Norwegen

Oman

Pakistan
Peru

Philippinen

Polen

REGION

Westeuropa

Afrika

Westeuropa
Asien-Pazifik
Asien-Pazifik

Osteuropa
Nordeuropa
Multimarket

Asien-Pazifik

Asien-Pazifik
Naher Osten
Westeuropa

Asien-Pazifik

Naher Osten
Afrika
Asien-Pazifik

Naher Osten

Osteuropa
Naher Osten
Osteuropa
Asien-Pazifik
Afrika

Lateinamerika

Afrika
Westeuropa
Asien-Pazifik
Afrika
Nordeuropa

Naher Osten

Asien-Pazifik

Lateinamerika

Asien-Pazifik

Osteuropa

DEPOTBANK

CACEIS Bank

CACEIS Bank, Germany Branch

CLEARSTREAM BANKING AG

ODDO BHF AG *

Standard Chartered Bank Ghana Limited

HSBC France, Athens Branch

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Landsbankinn hf

Clearstream Banking S.A., Luxembourg

Euroclear Bank SA/NV

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited,
Mumbai Branch

PT Bank HSBC Indonesia

Bank Hapoalim B.M.

CACEIS Bank, ltaly branch

Monte Titoli S.p.A

The Hongkong and Shanghai Banking CorporationLimited, Tokyo
Branch

Standard Chartered Bank Jordan Branch

Standard Chartered Bank Kenya Ltd.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, Seoul
Branch

Standard Chartered Korea Limited, Seoul

The Bank of New York Mellon SA/NV, sub HSBC Bank Middle
East, Kuwait Branch

AS SEB Banka

Banque Libano Frangaise SAL

AS SEB Bankas

HSBC Bank Malaysia Berhad

Standard Chartered Bank (Mauritius) Limited

BANCO S3 MEXIKO, S.A.

Attijariwafa Bank

Citibank Maghreb S.A.

Euroclear Nederland

CACEIS Bank

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited,
Auckland Branch

Standard Chartered Bank Nigeria Ltd.

Skandinaviska Enskilda Banken AB

The Bank of New York Mellon SA/NV, sub HSBC Bank Oman
S.AO0.G

Standard Chartered Bank (Pakistan) Ltd.

Citibank NA London, sub Citibank del Peru S.A.

Citibank del Peru S.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited,
Manila Branch

Bank Pekao S.A.
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LAND REGION DEPOTBANK

Portugal Westeuropa Banco Santander Totta S.A.
Millennium BCP

Katar Naher Osten The Bank of New York Mellon SA/NV, sub HSBC Bank Middle
East, Doha Branch

Rumaénien Osteuropa UniCredit Bank S.A.

Russland Osteuropa AO UniCredit Bank, Moscow JSC

Saudi-Arabien Naher Osten HSBC SaudiArabia Limited

Serbien Osteuropa UniCredit Bank Serbia JSC

Singapur Asien-Pazifik The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Ltd,
Singapore Branch

Slowakei Osteuropa UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky

Slowenien Osteuropa UniCredit Banka Slovenija d.d.

Sudafrika Afrika Standard Chartered Bank Johannesburg Branch

Spanien Westeuropa Santander Securities Services S.A.

Sri Lanka Asien-Pazifik Citibank NA London, sub Citibank N.A., Sri Lanka Branch
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, Sri
Lanka

Schweden Nordeuropa Skandinaviska Enskilda Banken AB

Schweiz Westeuropa CACEIS Bank, Switzerland Branch
SIX SIS AG

Taiwan Asien-Pazifik HSBC Bank (Taiwan) Ltd.

Thailand Asien-Pazifik The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited,
Bangkok Branch

Tunesien Afrika Amen Bank

Turkei Naher Osten Citibank AS
TURKIYE IS BANKASI A.S. *

Vereingte Arabische Naher Osten The Bank of New York Mellon SA/NV, sub HSBC Bank Middle

Emirate East, Dubai Branch

Grof3britannien, Irland

Westeuropa

HSBC Bank Middle East, Dubai Branch
HSBC Bank Plc
CITIBANK N.A London Branch

USA Nordamerika Brown Brothers Harriman & Co.

The Bank of New York Mellon
Vietnam Asien-Pazifik HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Standard Chartered Bank (Vietnam) Ltd.
WAEMU Afrika Standard Chartered Bank Cote d‘lvoire
Sambia Afrika Standard Chartered Bank Zambia Plc

In diesen Markten sind die von den Kunden gehaltene Barmittel eine Einlageverpflichtung der
Unterdepotbank.
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ANHANG IV — TEILFONDS UND BERECHTIGUNG IN BEZUG AUF DIE ANTEILSKLASSEN

Zum Datum dieses Prospekts setzt sich der Fonds aus den folgenden Teilfonds zusammen, deren
Anlagepolitik und -strategien sich hauptsachlich aufgrund ihrer Vermdgensallokation voneinander
unterscheiden:

Teilfonds Vermdgensallokation

ING WORLD FUND 20/80 Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds sieht 20% Aktien
und 80% Anleihen vor.

ING WORLD FUND 30/70 Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds sieht 30% Aktien
und 70% Anleihen vor.

ING WORLD FUND 40/60 Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds sieht 40% Aktien
und 60% Anleihen vor.

ING WORLD FUND 50/50 Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds sieht 50% Aktien
und 50% Anleihen vor.

Der Teilfonds kann ein begrenztes Engagementin Rohstoffen

ING WORLD FUND 65/35 Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds sieht 65% Aktien
und 35% Anleihen vor.

Der Teilfonds kann ein begrenztes Engagementin Rohstoffen

ING WORLD FUND 80/20 Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds sieht 80% Aktien
und 20% Anleihen vor.

Der Teilfonds kann ein begrenztes Engagementin Rohstoffen

ING WORLD FUND 100/0 Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds sieht eine Anlage
von 100% in Aktien vor.

Der Teilfonds kann ein begrenztes Engagementin festverzinslichen
Wertpapieren und/oder Rohstoffen haben.

Anteilsklassen undihre Beteiligungsberechtigung

Die vom Fonds ausgegebenen Anteile weisen verschiedene Merkmale und Anforderungen an die
Berechtigung der Anleger fir eine Beteiligung an ihnen auf, wie unten und/oder im maRgeblichen
Prospektanhang angegeben. Die unten aufgefihrten Anteilsklassen kénnen auch insoweit flir andere
Anleger verfugbar sein, wie dies der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft bestimmen.
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Anteilsklasse

Beteiligungsberechtigung

Klasse AT Angeboten als Anlage fur Anleger auf dem 6sterreichischen Markt (ING AT).
Klasse AU Angeboten als Anlage fur Anleger auf dem australischen Markt (ING AU).
Klasse B Angeboten als Anlage fur Anleger auf dem niederlandischen Markt (ING NL)
Klasse C Angeboten als Anlage fir Anleger auf dem Markt der Tschechischen Republik
(ING C2)
Klasse D Angeboten als Anlage fur Anleger auf dem deutschen Markt (ING DE).
Klasse F Angeboten als Anlage fir Anleger auf dem franzosischen Markt (ING FR).
Klasse IT Angeboten als Anlage fur Anleger auf dem italienischen Markt (ING ITL).
Klasse L Angeboten als Anlage fur Anleger auf dem luxemburgischen Markt (ING LU)
Klasse P Angeboten als Anlage fiir Anleger auf dem polnischen Markt (ING PLN).
Klasse R Angeboten als Anlage fur Anleger auf dem belgischen Markt (ING BE)
Klasse SP Angeboten als Anlage fur Anleger auf dem spanischen Markt (ING SP)
Klasse | Angeboten als Anlage flr Versicherungsgesellschaften.
PB Nur fur Anleger erhéltlich, die separate vertragliche Vereinbarungen mit einem

Unternehmen der ING-Gruppe haben.
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ING WORLD ICAV

ING WORLD FUND 20/80

1 Marz 2021

(Ein Teilfonds von ING WORLD ICAV, einer irischen kollektiven
Vermogensverwaltungsgesellschaft (Irish Collective Asset-Management Vehicle, ICAV), die als
Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds mit der Registernummer
C430456 gegrundet wurde und von der Central Bank of Ireland gemafd den OGAW-Vorschriften
zugelassen wurde)

Dieser Prospektanhang (der , Anhang”) ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Teil des
Prospekts vom [¢] Februar 2021 (der ,Verkaufsprospekt®) in Bezug auf die ING WORLD ICAV (der
.Fonds®). Dieser Anhang sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen mit diesem
gelesen werden und enthalt Informationen in Bezug auf den ING WORLD FUND 20/80 (der
» Teilfonds"), der ein separater Teilfonds des Fondsiist.

Potenzielle Anleger sollten diesen Anhang und den Verkaufsprospekt sorgfaltigund vollstandig
durchlesen und die im Verkaufsprospekt und in diesem Anhang dargelegten Risikofaktoren
berlcksichtigen, bevor sie in diesen Teilfonds investieren. Falls Sie Fragen zum Inhalt des
vorliegenden Anhangs haben, sollten Sie den Rat ihres Borsenmaklers, Bankspezialisten,
Rechtsanwalts, Buchhalters und/oder Finanzberaters einholen.

Die im Abschnitt,,Management* des Prospekts aufgefiihrten Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen
die Verantwortung fir die in diesem Anhang enthaltenen Informationen. Die in diesem Anhang
enthaltenen Informationen stimmen nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder
(die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist) mit
den Tatsachen Uberein und lassen nichts aus, was woraussichtlich Einfluss auf die Bedeutung dieser
Informationen haben kdnnte. Die Mitglieder des Verwaltungsrats Ubernehmen die entsprechende
Verantwortlichkeit.



Sofern nicht anders in diesem Anhang angegeben und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Basiswéahrung

EUR

Fondsmanager BlackRock Investment Management (UK)
Limited.
Gebihren Die maximale TER fiir jede Klasse ist in der

Tabelle im Abschnitt ,Klassen* unten
angegeben.

Eine Gesamtzeichnungsgebihr von bis zu 5%
des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile
kann vom Fonds und/oder der Vertriebsstelle
und/oder den ernannten Untenertriebsstellen
erhoben werden.

Die Griindungskosten des Fonds, des Teilfonds
und der anderen urspringlichen Teilfonds
werden wom Teilfonds und den anderen
urspriinglichen Teilfonds getragen. Weitere
Informationen  hierzu sind im  Abschnitt
.Gebihren und Kosten* des Prospekts und
weiter unten aufgefihrt.

Mindestzeichnungsbetrag
Mindestbetrag fir Folgezeichnungen
Mindestanlagebestand
Mindestricknahmebetrag

Null, mit Ausnahme der Anteilsklasse PB, fur
die ein Erstzeichnungsbetrag von mindestens
250.000 EUR qilt.




Anteilsklassen

Die Anteile des Teilfonds kdnnen in verschiedene Anteilsklassen mit unterschiedlichen Dividendenrichtlinien aufgeteilt sein. Sie kénnen daher unterschiedliche
Gebihren und Aufwendungen haben.

Einige der Anteilsklassen unterliegen den in Anhang IV des Prospekts aufgefiihrten Anforderungen an die Berechtigung der Anleger.

Die folgenden Anteilsklassen kénnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgelegt werden.

15. April 2021 um

Name der Wahrung der | Wahrungsgesicherte | Dividendenausschittungspolitik | Maximale | Erstemissionsfrist* | Erstemissionspreis
Anteilsklasse | Anteilsklasse Anteilsklasse TER
%
Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
AT irischer Zeit) bis zum
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,00% (15. April 2)021 um 100EUR
15.30 Uhr (irischer
Zeit)
Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
AT . (irischer Zeit) bis zum
(Ausschittend) EUR N Dis 2,00% 15. April 2021 um 100EUR
15.30 Uhr (irischer
Zeit)
Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
AU . (irischer Zeit) bis zum
(Thesaurierend) AUD Y —NIW-Absicherung | Acc 2,10% 15. April 2021 um 100 AUD
15.30 Uhr (irischer
Zeit)
Vom 16. Oktober
AU . . 2020 um 9.00 Uhr
(Ausschiittend) AUD Y — NIW-Absicherung | Dis 2,10% (irischer Zeit) bis zum 100 AUD




15.30 Uhr (irischer
Zeit)

B
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

C
(Thesaurierend)

CzZK

Y —NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

1.000 CzK

D
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

D
(Ausschuttend)

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

F
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober

100 EUR




(Thesaurierend)

2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

IT
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

IT
(Ausschuttend)

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

L
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

L
(Ausschuttend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

PB
(Thesaurierend)

EUR

Acc

1,65%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um

100 EUR




15.30 Uhr (irischer
Zeit)

=]
(Thesaurierend)

PLN

Y —NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 PLN

R
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

R
(Ausschuttend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

100 EUR

SP
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober
2020 um 9.00 Uhr
(irischer Zeit) bis zum
15. April 2021 um
15.30 Uhr (irischer
Zeit)

10 EUR

* Weitere Einzelheiten in Bezug auf die Erstemissionsfrist finden Sie im Abschnitt ,,Informationen zum Kauf und Verkauf — Anteile von Teilfonds —
Zeichnungen — Zeichnungspreis" des Verkaufsprospekts.




ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, ein Engagement in weltweiten Anlagen aufzubauen, indem er mit einem

langfristigen Anlagehorizont und einer breiten Diversifizierung nach Regionen und Sektoren in
verschiedene Anlageklassen wie Aktien und Anleihen auf den Finanzmaérkten investiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel durch ein indirektes Engagement in Anleihen und Aktien zu
erreichen, das ausschlielich durch Anlagen in bérsengehandelten Fonds (,ETFs®) und Indexfonds
(,Indexfonds"), die die verschiedenen Markte nachbilden, aufgebaut wird.

Der Teilfonds kann direkt in Barmittel und andere liquide Mittel investieren (wie unten im Abschnitt
.Barmittel und Barmittelaquivalente" angegeben).

Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds durch Investitionen in ETFs und Indexfonds sieht eine
Anlage von 20% in Aktien und 80% in festverzinslichen Wertpapieren vor.

Die tatsachliche Allokation zwischen den Anlageklassen kann allerdings je nach Erwartungen an die
Markttrends von der obigen Referenzvermégensallokation abweichen. Diese Abweichung wird jedoch
insoweit begrenzt sein, dass das indirekte Engagement (durch Anlagen in ETFs und Indexfonds) in ()
Aktien 30% des Nettovermdgens des Teilfonds und in (b) Anleihen 90% des Nettovermégens des
Teilfonds nicht Ubersteigen wird.

Es gibt keine Einschréankungen im Hinblick auf geografische Regionen, Branchen oder Sektoren. Das
Wahrungsengagement des Teilfonds wird flexibel wverwaltet, sodass der Teilfonds eine
Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene vornehmen oder von ihr absehen kann.

Investitionen in ETFsund Indexfonds

Die ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, vermitteln ein Engagement in einer
breiten Palette von Anlageklassen, die sich wie folgt aufschlisseln lassen:

(i)  Aktien: Der Teilfonds kann durch Investitionen in ETFs und Indexfonds, die sich auf die Anlage
in Aktien und auf solchen Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren, ein
Engagement in Aktien aufbauen.

(i)  Festverzinsliche Wertpapiere: Der Teilfonds kann ein Engagement in ETFs und Indexfonds
eingehen, die sich auf die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren (wie Anleihen und andere
Schuldtitel, die von Staats- und/oder Unternehmensemittenten ausgegeben werden kdnnen, wie
z. B. Wandelanleihen und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere) und auf solchen
Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren. Die von diesen Organismen fir
gemeinsame Anlagen gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere kdnnen mit oder ohne Rating
und fest oder variabel verzinslich sein, und es gibt keine Beschrankung hinsichtlich des
Mindestkreditratings dieser Wertpapiere.

Bei den ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, handelt es sich in der Regel um
OGAW. Der Teilfonds kann jedoch bis zu 30% seines Nettovermogens in ETFs und Indexfonds
investieren, die zulassige alternative Investmentfonds (,AlFs®) sind. Derartige zulassige AlFs sind im
Abschnitt ,Anlageziele und -politik — Allgemeine Anlagetechniken” des Verkaufsprospekts aufgefihrt.

Der Teilfonds bildet einen Dachfonds (d. h. einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, dessen
Hauptzweck die Anlage in Anteile anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen ist). Angesichts des
Charakters des Teilfonds als Dachfonds sollten Anleger die entsprechenden Risikoabschnitte im
Verkaufsprospekt beachten. Nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds diirfen in einen
einzelnen regulierten Organismus flr gemeinsame Anlagen investiert oder einem solchen zugewiesen
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werden, aber der Teilfonds kann insgesamt wllstandig in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert sein. Anleger sollten die im Prospekt unter dem Titel ,Risiken in Bezug auf Dachfonds*”
beschriebenen Risiken beachten.

ETFs und Indexfonds bilden einen Index oder eine Sammlung von Vermdgenswerten nach. ETFs
werden wie eine Aktie gehandelt, ihr Preis andert sich im Laufe des Tages, wenn sie gekauft und
verkauft werden, wahrend der Preis von Indexfonds erst am Ende des Tages festgelegt wird.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Der Teilfonds kann auch, unter den geeigneten Umsténden, bis zu 100% seines Nettovermégens in
Barmitteln und anderen liquiden Mitteln halten (einschlie3lich insbesondere Einlagen,
Geldmarktinstrumente (wie kurzfristige Commercial Paper, Bankakzepte und Einlagenzertifikate) und
Geldmarktfonds). Zu solchen Umstéanden gehdren Falle, in denen die Marktbedingungen eine
defensive Anlagestrategie oder das Halten von Barmitteln als Bankguthaben bis zur Wiederanlage oder
das Halten von Barmitteln zur Deckung von Riicknahmen und zur Zahlung von Ausgaben erfordern
kdnnen oder andere aul3ergewohnliche Marktumstande wie ein Marktcrash oder grof3ere Krisen, die
nach wernunftiger Einschatzung des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben wirden.

Anlagestrategie

Es wird nicht erwartet, dass der Teilfonds einen besonderen aeografischen oder branchen- bzw.
sektorspezifischen Schwerpunkt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch in Austbung ihrer
Funktionen mit dem Fondsmanaaer vereinbaren, das Enagaagement des Teilfonds in Bezua auf das
Branchen-, Sektor- und aeodrafische Engagement anzupassen. In dieser Hinsicht wird die
Verwaltungsgesellschaft vom Anlagestrategieberater beraten, dessen Ansichten unter Verwendung
einer Vielzahl von Informationsauellen gebildet werden: interne Besprechunaen; Finanzpresseberichte;
Fonds-/Marktkonferenzen; Aktualisierungssitzungen und Telefonate mit Managern von Indexfonds und
ETFs und anderen Vermoaensverwaltern; Veroffentlichunaen alobaler Wirtschaftsdaten und Berichte
wvon Finanz-und Wirtschaftskommentatoren. Solche Anpassunaen und Engacgements kénnen variieren,
und da es keine festgelegten Grenzen fir das Engagement gibt, kénnen Einzelheiten dazu in diesem
Prospektanhang nicht offengelegt werden.

Der Fondsmanager wird ein Portfolio von ETFs und Indexfonds auswahlen. Ein Teil dieser ETFs und
Indexfonds, in die investiert wird (dieser Anteil ist mit der Verwaltungsgesellschaft zu vereinbaren), wird
wvom Fondsmanager oder seinen verbundenen Unternehmen verwaltet. Die Verwaltungsgesellschatt
kann Anpassungen des so investierten Anteils vereinbaren. Fir den Rest des Portfolios werden ETFs
und Indexfonds ausgewahilt, die von einer Reihe von zusétzlichen Fondsmanagern verwaltet werden.
Der Fondsmanager wendet bei der Auswahl solcher ETFs und Indexfonds eine breite Palette
qualitativer und quantitativer Auswabhlkriterien an. Zu den quantitativen Auswabhlkriterien, die der
Fondsmanager bei einer solchen Auswahl berlicksichtigt, gehoren: (i) die Technik der Nachbildung
eines Referenzindex; (ii) die bisherige Performance des zugrunde liegenden Fonds und der Tracking
Error des zugrunde liegenden Fonds im Vergleich zur entsprechenden Benchmark; (iii) die Liquiditét;
(iv) die Kosten fur die Anlage in den zugrunde liegenden Fonds; und (v) das vom zugrunde liegenden
Fonds werwaltete Vermdgen. Zu den qualitativen Auswahlkriterien gehoren die Stabilitat des
Unternehmens, sein Engagement fir die Entwicklung der Indextauglichkeiten, die Beschaffung von
Ressourcen und andere operative Due-Diligence-Kriterien, zu denen die rechtliche Struktur und die
Handelsprozesse zéhlen.

Bewor der Fondsmanager in einen ETF oder einen Indexfonds investiert, der von einem anderen
Anlageverwalter als dem Fondsmanager verwaltet wird, muss die beim Fondsmanager fiir die Research
Uber den Verwalter zustandige Funktion eine zufriedenstellende Due-Diligence-Prifung hinsichtlich des
externen Verwalters durchgefihrt haben.

Im Hinblick auf die laufende Uberwachung der zugrunde liegenden Fonds wird der Fondsmanager die
im worstehenden Absatz genannten quantitativen und qualitativen Auswahlkriterien regelméaRig
Uberwachen und diese mindestens einmal halbjahrlich mit der Verwaltungsgesellschatft erértern. Die
Uberwachung wird auch eine Uberpriifung potenzieller neuer ETFs und Indexfonds umfassen, die im



Anlageuniversum zu beriicksichtigen sind, was wiederum auf der Grundlage der oben genannten
gualitativen und quantitativen Kriterien geschieht.

Fondsmanager — Interessenkonflikte

Wiéhrend die TER fir jede Anteilsklasse die Anlageverwaltungsgebihr enthélt, hangt die aus dieser
TER zu zahlende Anlageverwaltungsgebiihr von den Gebiihren ab, die der Fonds in Bezug auf die
ETFs und Indexfonds tragt, in die der Teilfonds investiert. Die Struktur der Anlageverwaltungsgebihr
ist so gestaltet, dass die Gebuhr des Fondsmanagers am hdchstenist, wenn extern verwaltete ETFs
und Indexfonds mit den niedrigsten Verwaltungsgebiihren ausgewahlt werden. Der Fondsmanager
wendet jedoch eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien, wie oben beschrieben,
an, und der Fondsmanager ist der Ansicht, dass sein Anlageprozess Uber angemessene
Sicherheitsvorkehrungen verfiigt, um sicherzustellen, dass er seinen Ermessensspielraum bei
Anlageentscheidungen, innerhalb der Parameter der Anlagepolitik und -strategie des Teilfonds,
jederzeit im besten Interesse des Teilfonds ausiibt.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (ESG)

Der Teilfonds investiert in ETFs und Indexfonds und bezieht dabei ESG-Faktoren sowie ESG-Risiken
und -Chancen ein (,Nachhaltige Anlagemdglichkeiten®).

Die fur die Bertcksichtigung der ESG-Aspekte verwendete Methode umfasst die beiden folgenden
Schritte:

1. Quantitative Bewertung. Der erste Prifungsschritt besteht aus der Bewertung der von den
ETFs und Indexfonds verfolgten Politik anhand einer Reihe von Nachhaltigkeitsaspekten.
Diese Bewertung fiihrt zu einer Note fur den nicht finanzbezogenen Indikator (Nfi). Nur ETFs
und Indexfonds, die zumindest eine Uberdurchschnittliche Note erhalten, sind fir die Aufnahme
in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds geeignet.

2. Qualitative Bewertung. Der zweite Prifungsschritt untersucht den Hintergrund der Manager
wvon ETFs und Indexfonds und die Methoden, mit denen Indexanbieter die Nachhaltigkeit der
zugrunde liegenden Positionen der jeweiligen Indizes bewerten. Der Fondsmanager fuhrt
Gesprache mit den Managern von ETFs und Indexfonds, analysiert die in den jeweiligen
Portfolios der ETFs und Indexfonds enthaltenen Anlagen und vergleicht diese Anlagen mit dem
nachhaltigen Anlageuniversum der ING Group.

Grundsatzlich missen ETFs und Indexfonds sowohl den ersten (quantitativen) als auch den zweiten
(qualitativen) Prifungsschritt bestehen, um in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds
aufgenommen zu werden. Es kann jedoch workommen, dass nicht geniigend nachhaltige
Anlagemdglichkeiten vorhanden sind, um ein gut diversifiziertes Portfolio aus ETFs und Indexfonds
zusammenzustellen. In  diesem Fall kann sich der Teilfonds fur ,weniger® nachhaltige
Anlagemdglichkeiten entscheiden, die tGiber einen begrenzten Zeitraum und in einer begrenzten Menge
gehalten werden.

Der Auswahlprozess und die von diesem Teilfonds angewandten Methoden werden im Einklang mit
dem Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen” der Richtlinien fir verantwortungswolle Anlagen durchgefihrt, die
unter https:/Amww.ing-isim.lu/policies erhéltlich sind.

In Anbetracht der oben genannten Faktoren kann davon ausgegangen werden, dass der Teilfonds unter
anderem umweltbezogene oder soziale Merkmale oder ein Kombination aus beiden Merkmalen fordert,
sofern die Unternehmen, in die investiert wird, gute Praktiken der Unternehmensfiihrung (Governance)
verfolgen. Der Fonds hat keine nachhaltigen Anlagen als Anlageziel im Sinne der SFDR-Verordnung.

Verwendung von Benchmarks
Der Teilfonds wird nicht in Bezug auf einen Index (,Benchmark®) verwaltet. Der Fondsmanager

verwaltet die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds nach eigenem Ermessen oder aktiv,
insbesondere im Hinblick auf die geografischen, branchenspezifischen und sektorspezifischen


https://www.ing-isim.lu/policies

Engagements, nachMal3gabe dervon Zeit zu mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Parameter,
und die Auswahl von ETFs und Indexfonds.

Einsatz von Finanzderivaten (FDI)

Der Teilfonds ist nicht befugt, in Finanzderivate zu investieren, au3er zur Wahrungsabsicherung, wie
in den Abschnitten ,Anlageziele und -politik — Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene” und
LAnlageziele und -politik — Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteilklassen" des
Verkaufsprospekts angegeben.

Der Einsatz von Devisenterminkontrakten fir den oben genannten Zweck kann den Teilfonds den
Risiken aussetzen, die im Abschnitt ,Risikoinformationen — Risiken im Zusammenhang mit Derivaten”
des Verkaufsprospekts angegeben sind. Anleger sollten insbesondere den Abschnit
.Devisentermingeschafte” im Prospekt beachten.

Anlagebeschrankungen

Weitere Informationen zu den Anlagebeschrankungen des Teilfonds entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” im Verkaufsprospekt.

Kreditaufnahme und Hebelwirkung

Der Teilfonds wird nur eine begrenzte Anzahl einfacher Finanzderivate flr
Wahrungsabsicherungszwecke, wie oben erwahnt, verwenden.

Es ist nicht beabsichtigt, eine Hebelwirkung zu erzielen, da der Teilfonds aul3er zur
Wahrungsabsicherung keine Investitionen in Finanzderivate tatigt.

Der Teilfonds kann bis zu einer Obergrenze von 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen,
jedoch nur voriibergehend.

ANLAGERISIKEN

Anteilsinhabern sollte bewusst sein, dass Anlagen in dem Teilfonds mit den folgenden spezifischen
Risiken werbunden sind: Marktrisiko, Kreditrisiko, Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Aktienrisiko,
Nachhaltigkeitsrisiko und Risiko nachhaltiger Anlagen. Fiir eine Ubersicht und Beschreibung der
Risiken beachten Sie bitte den Abschnitt ,Risikoinformationen* des Verkaufsprospekts und
insbesondere das im Abschnitt ,Risiko von Investitionen in andere Organismen flir gemeinsame
Anlagen® beschriebene Risiko sowie die Abschnitte ,Nachhaltigkeitsrisiko* und ,Risiko nachhaltiger
Anlagen* zu den woraussichtlichen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen der
Anlagen im Teilfonds. Diese Risiken sind nicht als erschopfend zu betrachten, und potenzielle Anleger
sollten den Verkaufsprospekt und diesen Anhang sorgféltig prifen und sich vor dem Kauf von Anteilen
mit ihren professionellen Beratern beraten.

ANLEGERPROFIL
Dieser Teilfonds ist fir Anleger bestimmt, die anlegen méchten und einen Kapitalzuwachs Uber die
empfohlene Haltedauer von dber ein bis drei Jahren (,kurzfristig”) anstreben und fir die das

Risikoniveauvon Anlageninfestverzinslichen Wertpapieren angemessenist, die gleichzeitig aber auch
ein gewisses Engagement in Aktien akzeptieren.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die maximale TER flr jede Klasse ist in der Tabelle im obigen Abschnitt ,Klassen" angegeben. Weitere
Informationen zur TER sowie zu Gebihren und Aufwendungen finden Sie im Abschnitt ,,Gebthren und
Aufwendungen” des Prospekts.

AUSSCHUTTUNGEN
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Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden in Bezug auf die ausschiittenden Anteile zu erklaren,
wobei es sich um diejenigen Anteilsklassen handelt, bei denen der Begriff ,(Ausschitten)”im Namen
der Anteilsklasse enthalten ist und wie in der Tabelle auf Seite 3 dieses Dokuments angegeben.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, jahrlich, zum Ende Juli eines jeden Jahres oder zu einem anderen
won ihm festgelegten und den Anteilsinhabern im Voraus bekannt gegebenen Zeitpunkt, Dividenden
aus dem Nettoertrag und den Nettogewinnen und/oder dem Kapital zu erklaren.

Fur weitere Informationen zur Ausschittungspolitik konsultieren Sie bitte den Abschnit
JAusschittungen® im Verkaufsprospekt.
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ING WORLD ICAV

ING WORLD FUND 30/70

1 Marz 2021

(Ein Teilfonds von ING WORLD ICAV, einer irischen kollektiven
Vermogensverwaltungsgesellschaft (Irish Collective Asset-Management Vehicle, ICAV), die als
Umbrella+Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds mit der Registernummer
C430456 gegrindet wurde und von der Central Bank of Ireland gemaf den OGAW-Vorschriften
zugelassen wurde)

Dieser Prospektanhang (der , Anhang“) ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Teil des
Prospekts vom [¢] Februar 2021 (der ,Verkaufsprospekt) in Bezug auf die ING WORLD ICAV (der
.Fonds®). Dieser Anhang sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen mit
diesem gelesen werden und enthélt Informationen in Bezug auf den ING WORLD FUND 30/70
(der , Teilfonds"), der ein separater Teilfonds des Fondsiist.

Potenzielle Anleger sollten diesen Anhang und den Verkaufsprospekt sorgfaltig und
vollstandig durchlesen und die im Verkaufsprospekt und in diesem Anhang dargelegten
Risikofaktoren berilicksichtigen, bevor sie in diesen Teilfonds investieren. Falls Sie Fragen
zum Inhalt des vorliegenden Anhangs haben, sollten Sie den Rat ihres Bdrsenmaklers,
Bankspezialisten, Rechtsanwalts, Buchhalters und/oder Finanzberaters einholen.

Die im Abschnitt ,Management” des Prospekts aufgefihrten Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Anhang enthaltenen Informationen. Die in diesem Anhang
enthaltenen  Informationen  stimmen  nach  bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um zu gewéhrleisten,
dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen berein und lassen nichts aus, was wvoraussichtlich Einfluss
auf die Bedeutung dieser Informationen haben koénnte. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
Ubernehmen die entsprechende Verantwortlichkeit.



Sofern nicht anders in diesem Anhang angegeben und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Basiswahrung

EUR

Fondsmanager BlackRock  Investment Management  (UK)
Limited.
Gebihren Die maximale TER fir jede Klasse ist in der

Tabelle im Abschnitt ,Klassen" unten angegeben.

Eine Gesamtzeichnungsgebihr von bis zu 5%
des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile
kann vom Fonds und/oder der Vertriebsstelle
und/oder den ernannten Untenertriebsstellen
erhoben werden.

Die Griindungskosten des Fonds, des Teilfonds
und der anderen urspringlichen Teilfonds
werden wvom Teilfonds und den anderen
urspringlichen  Teilfonds getragen. Weitere
Informationen hierzu sind im Abschnitt ,,Geblhren
und Kosten" des Prospekts und weiter unten
aufgefuhrt.

Mindestzeichnungsbetrag
Mindestbetrag flir Folgezeichnungen
Mindestanlagebestand
Mindestriicknahmebetrag

Null, mit Ausnahme der Anteilsklasse PB, fir die
ein Erstzeichnungsbetrag von mindestens
250.000 EUR gilt.




Anteilsklassen

Die Anteile des Teilfonds kdnnen in verschiedene Anteilsklassen mit unterschiedlichen Dividendenrichtlinien aufgeteilt sein. Sie kdnnen daher
unterschiedliche Gebihren und Aufwendungen haben.

Einige der Anteilsklassen unterliegen den in Anhang IV des Prospekts aufgefiihrten Anforderungen an die Berechtigung der Anleger.

Die folgenden Anteilsklassen kénnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgelegt werden.

Name der Wéahrung der | Wahrungsgesicherte | Dividendenausschiittungspolitik | Maximale Erstemissionsfrist* Erstemissionspreis
Anteilsklasse | Anteilsklasse Anteilsklasse TER
%
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.00 Uhr (irischer
(Ausschiittend) EUR N Dis 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU ' um 9.90 Uhr (irischgr
(Thesaurierend) AUD Y —NIW-Absicherung | Acc 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU _ _ um 9.90 Uhr (irische_r
(Ausschiittend) AUD Y —NIW-Absicherung | Dis 2,10% Zeit) bis zum 15. April | 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
B Vom 16. Oktober 2020
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,0% um 9.00 Uhr (irischer 100 EUR




Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

C
(Thesaurierend)

CzK

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

1.000 CzK

D
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

D
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

F
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

[
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR




Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer

I(I\usschijttend) EUR N Dis 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
L um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,0% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
L um 9.00 Uhr (irischer
(Ausschiittend) EUR N Dis 2,0% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
PB um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) EUR N Acc 1,65% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
p um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) PLN Y —NIW-Absicherung | Acc 2,10% Zeit) bis zum 15. April | 100 PLN
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
R um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,0% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
R Vom 16. Oktober 2020
(Ausschittend) EUR N Dis 2,0% um 9.00 Uhr (irischer | 100 EUR

Zeit) bis zum 15. April




2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

Vom 16. Oktober 2020

sp um 9.00 Uhr (irischer

T fierend EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 10 EUR
(Thesaurierend) 2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

* Weitere Einzelheiten in Bezug auf die Erstemissionsftist finden Sie im Abschnitt ,Informationen zum Kauf und Verkauf — Anteile von Teilfonds —
Zeichnungen — Zeichnungspreis” des Verkaufsprospekts.




ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, ein Engagement in weltweiten Anlagen aufzubauen, indem er mit einem
langfristigen Anlagehorizont und einer breiten Diversifizierung nach Regionen und Sektoren in
verschiedene Anlageklassen wie Aktien und Anleihen auf den Finanzmaérkten investiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel durch ein indirektes Engagement in Anleihen und Aktien zu
erreichen, das ausschlieRlich durch Anlagen in bérsengehandelten Fonds (,ETFs") und Indexfonds
(,Indexfonds"), die die verschiedenen Markte nachbilden, aufgebaut wird.

Der Teilfonds kann direkt in Barmittel und andere liquide Mittel investieren (wie unten im Abschnitt
.Barmittel und Barmittelaquivalente" angegeben).

Die Referenzvermogensallokation des Teilfonds durch Investitionen in ETFs und Indexfonds sieht
eine Anlage von 30% in Aktien und 70% in festverzinslichen Wertpapieren vor.

Die tats&chliche Allokation zwischen den Anlageklassen kann allerdings je nach Erwartungen an die
Markttrends von der obigen Referenzvermégensallokation abweichen. Diese Abweichung wird jedoch
insoweit begrenzt sein, dass das indirekte Engagement (durch Anlagen in ETFs und Indexfonds) in
(@) Aktien 40% des Nettovermdgens des Teilfonds und in (b) Anleihen 80% des Nettovermdégens des
Teilfonds nicht Ubersteigen wird.

Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf geografische Regionen, Branchen oder Sektoren. Das
Wahrungsengagement des Teilfonds wird flexibel werwaltet, sodass der Teilfonds eine
Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene vornehmen oder von ihr absehen kann.

Investitionen in ETFsund Indexfonds

Die ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, vermitteln ein Engagement in einer
breiten Palette von Anlageklassen, die sich wie folgt aufschlisseln lassen:

(i)  Aktien: Der Teilfonds kann durch Investitionen in ETFs und Indexfonds, die sich auf die Anlage
in Aktien und auf solchen Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren, ein
Engagement in Aktien aufbauen.

(i)  Festverzinsliche Wertpapiere: Der Teilfonds kann ein Engagement in ETFs und Indexfonds
eingehen, die sich auf die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren (wie Anleihen und andere
Schuldtitel, die von Staats- und/oder Unternehmensemittenten ausgegeben werden kénnen,
wie z.B. Wandelanleihen und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere) und auf solchen
Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren. Die von diesen Organismen flr
gemeinsame Anlagen gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere kénnen mit oder ohne Rating
und fest oder variabel verzinslich sein, und es gibt keine Beschrankung hinsichtlich des
Mindestkreditratings dieser Wertpapiere.

Bei den ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, handelt es sich in der Regel um
OGAW. Der Teilfonds kann jedoch bis zu 30% seines Nettovermdgens in ETFs und Indexfonds
investieren, die zulassige alternative Investmentfonds (,AlFs®) sind. Derartige zul&ssige AlFs sind im
Abschnitt ,Anlageziele und -politik — Allgemeine Anlagetechniken” des Verkaufsprospekts aufgefihrt.

Der Teilfonds hbildet einen Dachfonds (d. h. einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, dessen
Hauptzweck die Anlage in Anteile anderer Organismen flr gemeinsame Anlagen ist). Angesichts des
Charakters des Teilfonds als Dachfonds sollten Anleger die entsprechenden Risikoabschnitte im
Verkaufsprospekt beachten. Nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in einen
einzelnen regulierten Organismus fir gemeinsame Anlagen inwestiert oder einem solchen
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zugewiesen werden, aber der Teilfonds kann insgesamt wollstéandig in Organismen flr gemeinsame
Anlagen investiert sein. Anleger sollten die im Prospekt unter dem Titel ,Risiken in Bezug auf
Dachfonds* beschriebenen Risiken beachten.

ETFs und Indexfonds bilden einen Index oder eine Sammlung von Vermdgenswerten nach. ETFs
werden wie eine Aktie gehandelt, ihr Preis andert sich im Laufe des Tages, wenn sie gekauft und
verkauft werden, wahrend der Preis von Indexfonds erst am Ende des Tages festgelegt wird.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Der Teilfonds kann auch, unter den geeigneten Umsténden, bis zu 100% seines Nettovermégens in
Barmitteln und anderen liquiden Mitteln halten (einschlielich insbesondere Einlagen,
Geldmarktinstrumente (wie kurzfristige Commercial Paper, Bankakzepte und Einlagenzertifikate) und
Geldmarktfonds). Zu solchen Umstéanden gehoren Falle, in denen die Marktbedingungen eine
defensive Anlagestrategie oder das Halten von Barmitteln als Bankguthaben bis zur Wiederanlage
oder das Halten von Barmitteln zur Deckung wvon Ricknahmen und zur Zahlung won Ausgaben
erfordern kdnnen oder andere aulergewdhnliche Marktumstande wie ein Marktcrash oder gréRere
Krisen, die nach wvernlnftiger Einschatzung des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben wirden.

Anlagestrategie

Es wird nicht erwartet, dass der Teilfonds einen besonderen ageoarafischen oder branchen- bzw.
sektorspezifischen Schwerpunkt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch in Auslibung ihrer
Funktionen mit dem Fondsmanaader vereinbaren, das Enadacement des Teilfonds in Bezua auf das
Branchen-, Sektor- und oqeoarafische Engagement anzupassen. In dieser Hinsicht wird die
Verwaltungsgesellschaft vom Anlagestrategieberater beraten, dessen Ansichten unter Verwendung
einer Vielzah  won Informationsquellen  gebildet  werden: interne  Besprechunagen;
Finanzpresseberichte; Fonds/Marktkonferenzen; Aktualisierungssitzungen und Telefonate mit
Manaaern von Indexfonds und ETFs und anderen Vemdoaensverwaltern; Verodffentlichunaen alobaler
Wirtschaftsdaten und Berichte von Finanz- und Wirtschaftskommentatoren. Solche Anpassunaen und
Engagements kdnnen variieren, und da es keine festgelegten Grenzen fir das Engagement gibt,
koénnen Einzelheiten dazu in diesem Prospektanhang nicht offengelegt werden.

Der Fondsmanager wird ein Portfolio von ETFs und Indexfonds auswahlen. Ein Teil dieser ETFs und
Indexfonds, in die investiert wird (dieser Anteil ist mit der Verwaltungsgesellschaft zu vereinbaren),
wird wom Fondsmanager oder seinen ‘erbundenen Unternehmen \erwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Anpassungen des so investierten Anteils vereinbaren. Fir den Rest
des Portfolios werden ETFs und Indexfonds ausgewdhit, die von einer Reihe wvon zusétzlichen
Fondsmanagern verwaltet werden. Der Fondsmanager wendet bei der Auswahl solcher ETFs und
Indexfonds eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien an. Zu den quantitativen
Auswahlkriterien, die der Fondsmanager bei einer solchen Auswahl berlicksichtigt, gehoéren: (i) die
Technik der Nachbildung eines Referenzindex; (ii) die bisherige Performance des zugrunde liegenden
Fonds und der Tracking Error des zugrunde liegenden Fonds im Vergleich zur entsprechenden
Benchmark; (iii) die Liquiditat; (iv) die Kosten fur die Anlage in den zugrunde liegenden Fonds; und (V)
das vom zugrunde liegenden Fonds verwaltete Vemoégen. Zu den qualitativen Auswahlkriterien
gehoren die Stabilitst des Unternehmens, sein Engagement fir die Entwicklung der
Indextauglichkeiten, die Beschaffung von Ressourcen und andere operative Due-Diligence-Kriterien,
zu denen die rechtliche Struktur und die Handelsprozesse z&hlen.

Bewvor der Fondsmanager in einen ETF oder einen Indexfonds investiert, der von einem anderen
Anlageverwalter als dem Fondsmanager verwaltet wird, muss die beim Fondsmanager fur die
Research Uber den Verwalter zusténdige Funktion eine zufriedenstellende Due-Diligence-Priifung
hinsichtlich des externen Verwalters durchgefiihrt haben.

Im Hinblick auf die laufende Uberwachung der zugrunde liegenden Fonds wird der Fondsmanager die
im worstehenden Absatz genannten quantitativen und qualitativen Auswahlkriterien regelmaRig
Uberwachen und diese mindestens einmal halbjahrlich mit der Verwaltungsgesellschaft erértern. Die
Uberwachung wird auch eine Uberpriifung potenzieller neuer ETFs und Indexfonds umfassen, die im



Anlageuniversum zu bericksichtigen sind, was wiederum auf der Grundlage der oben genannten
gualitativen und quantitativen Kriterien geschieht.

Fondsmanager — Interessenkonflikte

Waéhrend die TER fiur jede Anteilsklasse die Anlageverwaltungsgebihr enthdlt, héngt die aus dieser
TER zu zahlende Anlageverwaltungsgebihr von den Geblihren ab, die der Fonds in Bezug auf die
ETFs und Indexfonds tragt, in die der Teilfonds investiert. Die Struktur der Anlageverwaltungsgebihr
ist so gestaltet, dass die Gebiihr des Fondsmanagers am hdchsten ist, wenn extern verwaltete ETFs
und Indexfonds mit den niedrigsten Verwaltungsgebihren ausgewahlt werden. Der Fondsmanager
wendet jedoch eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien, wie oben
beschrieben, an, und der Fondsmanager ist der Ansicht, dass sein Anlageprozess Uber angemessene
Sicherheitsvorkehrungen werfigt, um sicherzustellen, dass er seinen Ermessensspielraum bei
Anlageentscheidungen, innerhalb der Parameter der Anlagepolitik und -strategie des Teilfonds,
jederzeit im besten Interesse des Teilfonds ausiibt.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (ESG)

Der Teilfonds investiert in ETFs und Indexfonds und bezieht dabei ESG-Faktoren sowie ESG-Risiken
und -Chancen ein (,Nachhaltige Anlagemdglichkeiten®).

Die fur die Berticksichtigung der ESG-Aspekte verwendete Methode umfasst die beiden folgenden
Schritte:

1. Quantitative Bewertung. Der erste Prifungsschritt besteht aus der Bewertung der von den
ETFs und Indexfonds werfolgten Politik anhand einer Reihe von Nachhaltigkeitsaspekten.
Diese Bewertung fuihrt zu einer Note fur den nicht finanzbezogenen Indikator (Nfi). Nur ETFs
und Indexfonds, die zumindest eine Uberdurchschnittliche Note erhalten, sind fur die
Aufnahme in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds geeignet.

2. Qualitative Bewertung. Der zweite Prifungsschritt untersucht den Hintergrund der Manager
wvon ETFs und Indexfonds und die Methoden, mit denen Indexanbieter die Nachhaltigkeit der
zugrunde liegenden Positionen der jeweiligen Indizes bewerten. Der Fondsmanager fuhrt
Gesprache mit den Managern von ETFs und Indexfonds, analysiert die in den jeweiligen
Portfolios der ETFs und Indexfonds enthaltenen Anlagen und vergleicht diese Anlagen mit
dem nachhaltigen Anlageuniversum der ING Group.

Grundsétzlich missen ETFs und Indexfonds sowohl den ersten (quantitativen) als auch den zweiten
(qualitativen) Prifungsschritt bestehen, um in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds
aufgenommen zu werden. Es kann jedoch workommen, dass nicht genligend nachhaltige
Anlageméglichkeiten vorhanden sind, um ein gut diversifiziertes Portfolio aus ETFs und Indexfonds
zusammenzustellen. In diesem Fall kann sich der Teilfonds fir ,weniger® nachhaltige
Anlagemoglichkeiten entscheiden, die Uber einen begrenzten Zeitraum und in einer begrenzten
Menge gehalten werden.

Der Auswahlprozess und die von diesem Teilfonds angewandten Methoden werden im Einklang mit
dem Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen“ der Richtlinien fir verantwortungswolle Anlagen durchgefiihrt,
die unter https://www.ing-isim.|w/policies erhaltlich sind.

In Anbetracht der cben genannten Faktoren kann dawon ausgegangen werden, dass der Teilfonds
unter anderem umweltbezogene oder soziale Merkmale oder ein Kombination aus beiden Merkmalen
fordert, sofern die Unternehmen, in die investiert wird, gute Praktiken der Unternehmensfiihrung
(Gowernance) verfolgen. Der Fonds hat keine nachhaltigen Anlagen als Anlageziel im Sinne der
SFDR-Verordnung.

Verwendung von Benchmarks

Der Teilfonds wird nicht in Bezug auf einen Index (,Benchmark®) verwaltet. Der Fondsmanager
verwaltet die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds nach eigenem Emessen oder aktiv,


https://www.ing-isim.lu/policies

insbesondere im Hinblick auf die geografischen, branchenspezifischen und sektorspezifischen
Engagements, nach Maligabe der won Zeit zu mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Parameter, und die Auswahl von ETFs und Indexfonds.

Einsatz von Finanzderivaten (FDI)

Der Teilfonds ist nicht befugt, in Finanzderivate zu investieren, au3er zur Wahrungsabsicherung, wie
in den Abschnitten ,Anlageziele und -politik — Wéhrungsabsicherung auf Portfolioebene” und
JAnlageziele und -politk — Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteiklassen* des
Verkaufsprospekts angegeben.

Der Einsatz von Devisenterminkontrakten fir den oben genannten Zweck kann den Teilfonds den
Risiken aussetzen, die im Abschnitt ,Risikoinformationen — Risiken im Zusammenhang mit Derivaten*
des Velkaufsprospekts angegeben sind. Anleger sollten insbesondere den Abschnitt
.Devisentermingeschafte” im Prospekt beachten.

Anlagebeschrankungen

Weitere Informationen zu den Anlagebeschrankungen des Teilfonds entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” im Verkaufsprospekt.

Kreditaufnahme und Hebelwirkung

Der Teilfonds wird nur eine begrenzte Anzahl einfacher Finanzderivate  flr
Wahrungsabsicherungszwecke, wie oben erwahnt, verwenden.

Es ist nicht beabsichtigt, eine Hebelwirkung zu erzielen, da der Teilfonds aul3er zur
Wahrungsabsicherung keine Investitionen in Finanzderivate tatigt.

Der Teilfonds kann bis zu einer Obergrenze von 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen,
jedoch nur voriibergehend.

ANLAGERISIKEN

Anteilsinhabern sollte bewusst sein, dass Anlagen in dem Teilfonds mit den folgenden spezifischen
Risiken wverbunden sind: Marktrisiko, Kreditrisiko, Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Aktienrisiko,
Nachhaltigkeitsrisiko und Risiko nachhaltiger Anlagen. Fiir eine Ubersicht und Beschreibung der
Risiken beachten Sie bitte den Abschnitt ,Risikoinformationen” des Verkaufsprospekts und
insbesondere das im Abschnitt ,Risiko von Investitionen in andere Organismen flr gemeinsame
Anlagen® beschriebene Risiko sowie die Abschnitte ,Nachhaltigkeitsrisiko* und ,Risiko nachhaltiger
Anlagen® zu den wvoraussichtlichen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen der
Anlagen im Teilfonds. Diese Risiken sind nicht als erschopfend zu betrachten, und potenzielle
Anleger sollten den Verkaufsprospekt und diesen Anhang sorgfaltig prifen und sich vor dem Kauf von
Anteilen mit ihren professionellen Beratern beraten.

ANLEGERPROFIL

Dieser Teilfonds ist fur Anleger bestimmt, die anlegen méchten und einen Kapitalzuwachs Uber die
empfohlene Haltedauer wvon drei bis funf Jahren (,mittelfristig) anstreben und fir die das
Risikoniveau von Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren angemessen ist, die gleichzeitig aber
auch ein gewisses Engagement in Aktien akzeptieren.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN
Die maximale TER fiir jede Klasse ist in der Tabelle im obigen Abschnitt ,Klassen“ angegeben.

Weitere Informationen zur TER sowie zu Gebihren und Aufwendungen finden Sie im Abschnitt
.Geblhren und Aufwendungen” des Prospekts.
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AUSSCHUTTUNGEN

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden in Bezug auf die ausschittenden Anteile zu erklaren,
wobei es sich um diejenigen Anteilsklassen handelt, bei denen der Begriff ,,(Ausschitten)” im Namen
der Anteilsklasse enthalten ist und wie in der Tabelle auf Seite 3 dieses Dokuments angegeben.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, jahrlich, zum Ende Juli eines jeden Jahres oder zu einem anderen
won ihm festgelegten und den Anteilsinhabern im Voraus bekannt gegebenen Zeitpunkt, Dividenden
aus dem Nettoertrag und den Nettogewinnen und/oder dem Kapital zu erklaren.

Fur weitere Informationen zur Ausschittungspolitik konsultieren Sie bitte den Abschnitt
JAusschittungen® im Verkaufsprospekt.
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ING WORLD ICAV

ING WORLD FUND 40/60

1 Marz 2021

(Ein Teilfonds von ING WORLD ICAV, einer irischen kollektiven
Vermogensverwaltungsgesellschaft (Irish Collective Asset-Management Vehicle, ICAV), die als
Umbrella+Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds mit der Registernummer
C430456 gegrindet wurde und von der Central Bank of Ireland gemaf den OGAW-Vorschriften
zugelassen wurde)

Dieser Prospektanhang (der , Anhang“) ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Teil des
Prospekts vom [¢] Februar 2021 (der ,Verkaufsprospekt) in Bezug auf die ING WORLD ICAV (der
.Fonds®). Dieser Anhang sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen mit
diesem gelesen werden und enthélt Informationen in Bezug auf den ING WORLD FUND 40/60
(der , Teilfonds"), der ein separater Teilfonds des Fondsiist.

Potenzielle Anleger sollten diesen Anhang und den Verkaufsprospekt sorgfaltig und
vollstandig durchlesen und die im Verkaufsprospekt und in diesem Anhang dargelegten
Risikofaktoren berilicksichtigen, bevor sie in diesen Teilfonds investieren. Falls Sie Fragen
zum Inhalt des vorliegenden Anhangs haben, sollten Sie den Rat ihres Bdrsenmaklers,
Bankspezialisten, Rechtsanwalts, Buchhalters und/oder Finanzberaters einholen.

Die im Abschnitt ,Management” des Prospekts aufgefihrten Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Anhang enthaltenen Informationen. Die in diesem Anhang
enthaltenen  Informationen  stimmen  nach  bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um zu gewéhrleisten,
dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen berein und lassen nichts aus, was wvoraussichtlich Einfluss
auf die Bedeutung dieser Informationen haben koénnte. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
Ubernehmen die entsprechende Verantwortlichkeit.



Sofern nicht anders in diesem Anhang angegeben und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Basiswahrung

EUR

Fondsmanager BlackRock  Investment Management  (UK)
Limited.
Gebihren Die maximale TER fir jede Klasse ist in der

Tabelle im Abschnitt ,Klassen" unten angegeben.

Eine Gesamtzeichnungsgebihr von bis zu 5%
des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile
kann vom Fonds und/oder der Vertriebsstelle
und/oder den ernannten Untenertriebsstellen
erhoben werden.

Die Griindungskosten des Fonds, des Teilfonds
und der anderen urspringlichen Teilfonds
werden wvom Teilfonds und den anderen
urspringlichen  Teilfonds getragen. Weitere
Informationen hierzu sind im Abschnitt ,,Geblhren
und Kosten" des Prospekts und weiter unten
aufgefuhrt.

Mindestzeichnungsbetrag
Mindestbetrag flir Folgezeichnungen
Mindestanlagebestand
Mindestriicknahmebetrag

Null, mit Ausnahme der Anteilsklasse PB, fir die
ein Erstzeichnungsbetrag von mindestens
250.000 EUR gilt.




Anteilsklassen

Die Anteile des Teilfonds kdnnen in verschiedene Anteilsklassen mit unterschiedlichen Dividendenrichtlinien aufgeteilt sein. Sie kdnnen daher
unterschiedliche Gebihren und Aufwendungen haben.

Einige der Anteilsklassen unterliegen den in Anhang IV des Prospekts aufgefiihrten Anforderungen an die Berechtigung der Anleger.

Die folgenden Anteilsklassen kénnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgelegt werden.

Name der Wéahrung der | Wahrungsgesicherte | Dividendenausschiittungspolitik | Maximale Erstemissionsfrist* Erstemissionspreis
Anteilsklasse | Anteilsklasse Anteilsklasse TER
%
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.00 Uhr (irischer
(Ausschiittend) EUR N Dis 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU ' um 9.90 Uhr (irischgr
(Thesaurierend) AUD Y —NIW-Absicherung | Acc 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU _ _ um 9.90 Uhr (irische_r
(Ausschiittend) AUD Y —NIW-Absicherung | Dis 2,10% Zeit) bis zum 15. April | 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
B Vom 16. Oktober 2020
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,0% um 9.00 Uhr (irischer 100 EUR




Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

C
(Thesaurierend)

CzK

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

1.000 CzK

D
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

D
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

F
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

[
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR




Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer

I(I\usschijttend) EUR N Dis 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
L um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,0% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
L um 9.00 Uhr (irischer
(Ausschiittend) EUR N Dis 2,0% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
PB um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) EUR N Acc 1,65% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
p um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) PLN Y —NIW-Absicherung | Acc 2,10% Zeit) bis zum 15. April | 100 PLN
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
R um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,0% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
R Vom 16. Oktober 2020
(Ausschittend) EUR N Dis 2,0% um 9.00 Uhr (irischer | 100 EUR

Zeit) bis zum 15. April




2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

Vom 16. Oktober 2020

sp um 9.00 Uhr (irischer

T fierend EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 10 EUR
(Thesaurierend) 2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

* Weitere Einzelheiten in Bezug auf die Erstemissionsftist finden Sie im Abschnitt ,Informationen zum Kauf und Verkauf — Anteile von Teilfonds —
Zeichnungen — Zeichnungspreis” des Verkaufsprospekts.




ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, ein Engagement in weltweiten Anlagen aufzubauen, indem er mit einem
langfristigen Anlagehorizont und einer breiten Diversifizierung nach Regionen und Sektoren in
verschiedene Anlageklassen wie Aktien und Anleihen auf den Finanzmaérkten investiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel durch ein indirektes Engagement in Anleihen und Aktien zu
erreichen, das ausschlieRlich durch Anlagen in bérsengehandelten Fonds (,ETFs") und Indexfonds
(,Indexfonds"), die die verschiedenen Markte nachbilden, aufgebaut wird.

Der Teilfonds kann direkt in Barmittel und andere liquide Mittel investieren (wie unten im Abschnitt
.Barmittel und Barmittelaquivalente" angegeben).

Die Referenzvermogensallokation des Teilfonds durch Investitionen in ETFs und Indexfonds sieht
eine Anlage von 40% in Aktien und 60% in festverzinslichen Wertpapieren vor.

Die tats&chliche Allokation zwischen den Anlageklassen kann allerdings je nach Erwartungen an die
Markttrends von der obigen Referenzvermégensallokation abweichen. Diese Abweichung wird jedoch
insoweit begrenzt sein, dass das indirekte Engagement (durch Anlagen in ETFs und Indexfonds) in
(a) Aktien 50% des Nettovermdgens des Teilfonds und in (b) Anleihen 70% des Nettovermdégens des
Teilfonds nicht Ubersteigen wird.

Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf geografische Regionen, Branchen oder Sektoren. Das
Wahrungsengagement des Teilfonds wird flexibel werwaltet, sodass der Teilfonds eine
Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene vornehmen oder von ihr absehen kann.

Investitionen in ETFsund Indexfonds

Die ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, vermitteln ein Engagement in einer
breiten Palette von Anlageklassen, die sich wie folgt aufschlisseln lassen:

(i)  Aktien: Der Teilfonds kann durch Investitionen in ETFs und Indexfonds, die sich auf die Anlage
in Aktien und auf solchen Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren, ein
Engagement in Aktien aufbauen.

(i)  Festverzinsliche Wertpapiere: Der Teilfonds kann ein Engagement in ETFs und Indexfonds
eingehen, die sich auf die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren (wie Anleihen und andere
Schuldtitel, die von Staats- und/oder Unternehmensemittenten ausgegeben werden kénnen,
wie z.B. Wandelanleihen und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere) und auf solchen
Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren. Die von diesen Organismen flr
gemeinsame Anlagen gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere kénnen mit oder ohne Rating
und fest oder variabel verzinslich sein, und es gibt keine Beschrankung hinsichtlich des
Mindestkreditratings dieser Wertpapiere.

Bei den ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, handelt es sich in der Regel um
OGAW. Der Teilfonds kann jedoch bis zu 30% seines Nettovermdgens in ETFs und Indexfonds
investieren, die zulassige alternative Investmentfonds (,AlFs®) sind. Derartige zul&ssige AlFs sind im
Abschnitt ,Anlageziele und -politik — Allgemeine Anlagetechniken” des Verkaufsprospekts aufgefiihrt.

Der Teilfonds hbildet einen Dachfonds (d. h. einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, dessen
Hauptzweck die Anlage in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen ist). Angesichts des
Charakters des Teilfonds als Dachfonds sollten Anleger die entsprechenden Risikoabschnitte im
Verkaufsprospekt beachten. Nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in einen
einzelnen regulierten Organismus fir gemeinsame Anlagen inwvestiert oder einem solchen
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zugewiesen werden, aber der Teilfonds kann insgesamt wollstéandig in Organismen flr gemeinsame
Anlagen investiert sein. Anleger sollten die im Prospekt unter dem Titel ,Risiken in Bezug auf
Dachfonds* beschriebenen Risiken beachten.

ETFs und Indexfonds bilden einen Index oder eine Sammlung von Vermdgenswerten nach. ETFs
werden wie eine Aktie gehandelt, ihr Preis andert sich im Laufe des Tages, wenn sie gekauft und
verkauft werden, wahrend der Preis von Indexfonds erst am Ende des Tages festgelegt wird.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Der Teilfonds kann auch, unter den geeigneten Umsténden, bis zu 100% seines Nettovermégens in
Barmitteln und anderen liquiden Mitteln halten (einschlielich insbesondere Einlagen,
Geldmarktinstrumente (wie kurzfristige Commercial Paper, Bankakzepte und Einlagenzertifikate) und
Geldmarktfonds). Zu solchen Umstéanden gehoren Falle, in denen die Marktbedingungen eine
defensive Anlagestrategie oder das Halten von Barmitteln als Bankguthaben bis zur Wiederanlage
oder das Halten von Barmitteln zur Deckung wvon Ricknahmen und zur Zahlung won Ausgaben
erfordern kdnnen oder andere aulergewdhnliche Marktumstande wie ein Marktcrash oder gréRere
Krisen, die nach wvernlnftiger Einschatzung des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben wirden.

Anlagestrategie

Es wird nicht erwartet, dass der Teilfonds einen besonderen ageoarafischen oder branchen- bzw.
sektorspezifischen Schwerpunkt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch in Auslibung ihrer
Funktionen mit dem Fondsmanaader vereinbaren, das Enadacement des Teilfonds in Bezua auf das
Branchen-, Sektor- und oqeoarafische Engagement anzupassen. In dieser Hinsicht wird die
Verwaltungsgesellschaft vom Anlagestrategieberater beraten, dessen Ansichten unter Verwendung
einer Vielzah  won Informationsquellen  gebildet  werden: interne  Besprechunagen;
Finanzpresseberichte; Fonds/Marktkonferenzen; Aktualisierungssitzungen und Telefonate mit
Manaaern von Indexfonds und ETFs und anderen Vemdoaensverwaltern; Verodffentlichunaen alobaler
Wirtschaftsdaten und Berichte von Finanz- und Wirtschaftskommentatoren. Solche Anpassunaen und
Engagements kdénnen variieren, und da es keine festgelegten Grenzen fur das Engagement gibt,
koénnen Einzelheiten dazu in diesem Prospektanhang nicht offengelegt werden.

Der Fondsmanager wird ein Portfolio von ETFs und Indexfonds auswahlen. Ein Teil dieser ETFs und
Indexfonds, in die investiert wird (dieser Anteil ist mit der Verwaltungsgesellschaft zu vereinbaren),
wird wom Fondsmanager oder seinen ‘erbundenen Unternehmen \erwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Anpassungen des so investierten Anteils vereinbaren. Fir den Rest
des Portfolios werden ETFs und Indexfonds ausgewahlt, die von einer Reihe von zusétzlichen
Fondsmanagern verwaltet werden. Der Fondsmanager wendet bei der Auswahl solcher ETFs und
Indexfonds eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien an. Zu den quantitativen
Auswahlkriterien, die der Fondsmanager bei einer solchen Auswahl berlicksichtigt, gehoéren: (i) die
Technik der Nachbildung eines Referenzindex; (ii) die bisherige Performance des zugrunde liegenden
Fonds und der Tracking Error des zugrunde liegenden Fonds im Vergleich zur entsprechenden
Benchmark; (iii) die Liquiditat; (iv) die Kosten fur die Anlage in den zugrunde liegenden Fonds; und (V)
das vom zugrunde liegenden Fonds verwaltete Vemoégen. Zu den qualitativen Auswahlkriterien
gehoren die Stabilitst des Unternehmens, sein Engagement fir die Entwicklung der
Indextauglichkeiten, die Beschaffung von Ressourcen und andere operative Due-Diligence-Kriterien,
zu denen die rechtliche Struktur und die Handelsprozesse z&hlen.

Bewvor der Fondsmanager in einen ETF oder einen Indexfonds investiert, der von einem anderen
Anlageverwalter als dem Fondsmanager verwaltet wird, muss die beim Fondsmanager fur die
Research Uber den Verwalter zusténdige Funktion eine zufriedenstellende Due-Diligence-Priifung
hinsichtlich des externen Verwalters durchgefiihrt haben.

Im Hinblick auf die laufende Uberwachung der zugrunde liegenden Fonds wird der Fondsmanager die
im worstehenden Absatz genannten quantitativen und qualitativen Auswahlkriterien regelmaRig
Uberwachen und diese mindestens einmal halbjahrlich mit der Verwaltungsgesellschaft erdrtern. Die
Uberwachung wird auch eine Uberpriifung potenzieller neuer ETFs und Indexfonds umfassen, die im



Anlageuniversum zu bericksichtigen sind, was wiederum auf der Grundlage der oben genannten
gualitativen und quantitativen Kriterien geschieht.

Fondsmanager — Interessenkonflikte

Waéhrend die TER fiur jede Anteilsklasse die Anlageverwaltungsgebihr enthdlt, héngt die aus dieser
TER zu zahlende Anlageverwaltungsgebihr von den Geblihren ab, die der Fonds in Bezug auf die
ETFs und Indexfonds tragt, in die der Teilfonds investiert. Die Struktur der Anlageverwaltungsgebihr
ist so gestaltet, dass die Gebiihr des Fondsmanagers am hdchsten ist, wenn extern verwaltete ETFs
und Indexfonds mit den niedrigsten Verwaltungsgebihren ausgewahlt werden. Der Fondsmanager
wendet jedoch eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien, wie oben
beschrieben, an, und der Fondsmanager ist der Ansicht, dass sein Anlageprozess Uber angemessene
Sicherheitsvorkehrungen werfigt, um sicherzustellen, dass er seinen Ermessensspielraum bei
Anlageentscheidungen, innerhalb der Parameter der Anlagepolitik und -strategie des Teilfonds,
jederzeit im besten Interesse des Teilfonds ausiibt.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (ESG)

Der Teilfonds investiert in ETFs und Indexfonds und bezieht dabei ESG-Faktoren sowie ESG-Risiken
und -Chancen ein (,Nachhaltige Anlagemdglichkeiten®).

Die fur die Berticksichtigung der ESG-Aspekte verwendete Methode umfasst die beiden folgenden
Schritte:

1. Quantitative Bewertung. Der erste Prifungsschritt besteht aus der Bewertung der von den
ETFs und Indexfonds werfolgten Politik anhand einer Reihe von Nachhaltigkeitsaspekten.
Diese Bewertung fuhrt zu einer Note fur den nicht finanzbezogenen Indikator (Nfi). Nur ETFs
und Indexfonds, die zumindest eine Uberdurchschnittliche Note erhalten, sind fur die
Aufnahme in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds geeignet.

2. Qualitative Bewertung. Der zweite Prifungsschritt untersucht den Hintergrund der Manager
wvon ETFs und Indexfonds und die Methoden, mit denen Indexanbieter die Nachhaltigkeit der
zugrunde liegenden Positionen der jeweiligen Indizes bewerten. Der Fondsmanager fuhrt
Gesprache mit den Managern von ETFs und Indexfonds, analysiert die in den jeweiligen
Portfolios der ETFs und Indexfonds enthaltenen Anlagen und vergleicht diese Anlagen mit
dem nachhaltigen Anlageuniversum der ING Group.

Grundsétzlich missen ETFs und Indexfonds sowohl den ersten (quantitativen) als auch den zweiten
(qualitativen) Prifungsschritt bestehen, um in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds
aufgenommen zu werden. Es kann jedoch workommen, dass nicht genligend nachhaltige
Anlageméglichkeiten vorhanden sind, um ein gut diversifiziertes Portfolio aus ETFs und Indexfonds
zusammenzustellen. In diesem Fall kann sich der Teilfonds fir ,weniger® nachhaltige
Anlagemoglichkeiten entscheiden, die Uber einen begrenzten Zeitraum und in einer begrenzten
Menge gehalten werden.

Der Auswahlprozess und die von diesem Teilfonds angewandien Methoden werden im Einklang mit
dem Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen“ der Richtlinien fir verantwortungswolle Anlagen durchgefiihrt,
die unter https://www.ing-isim.|w/policies erhaltlich sind.

In Anbetracht der cben genannten Faktoren kann dawon ausgegangen werden, dass der Teilfonds
unter anderem umweltbezogene oder soziale Merkmale oder ein Kombination aus beiden Merkmalen
fordert, sofern die Unternehmen, in die investiert wird, gute Praktiken der Unternehmensfiihrung
(Gowernance) verfolgen. Der Fonds hat keine nachhaltigen Anlagen als Anlageziel im Sinne der
SFDR-Verordnung.

Verwendung von Benchmarks

Der Teilfonds wird nicht in Bezug auf einen Index (,Benchmark®) verwaltet. Der Fondsmanager
verwaltet die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds nach eigenem Emessen oder aktiv,


https://www.ing-isim.lu/policies

insbesondere im Hinblick auf die geografischen, branchenspezifischen und sektorspezifischen
Engagements, nach Maligabe der won Zeit zu mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Parameter, und die Auswahl von ETFs und Indexfonds.

Einsatz von Finanzderivaten (FDI)

Der Teilfonds ist nicht befugt, in Finanzderivate zu investieren, au3er zur Wahrungsabsicherung, wie
in den Abschnitten ,Anlageziele und -politik — Wéhrungsabsicherung auf Portfolioebene” und
JAnlageziele und -politk — Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteiklassen* des
Verkaufsprospekts angegeben.

Der Einsatz von Devisenterminkontrakten fir den oben genannten Zweck kann den Teilfonds den
Risiken aussetzen, die im Abschnitt ,Risikoinformationen — Risiken im Zusammenhang mit Derivaten*
des Velkaufsprospekts angegeben sind. Anleger sollten insbesondere den Abschnitt
.Devisentermingeschafte” im Prospekt beachten.

Anlagebeschrankungen

Weitere Informationen zu den Anlagebeschrankungen des Teilfonds entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” im Verkaufsprospekt.

Kreditaufnahme und Hebelwirkung

Der Teilfonds wird nur eine begrenzte Anzahl einfacher Finanzderivate  flr
Wahrungsabsicherungszwecke, wie oben erwahnt, verwenden.

Es ist nicht beabsichtigt, eine Hebelwirkung zu erzielen, da der Teilfonds aul3er zur
Wahrungsabsicherung keine Investitionen in Finanzderivate tatigt.

Der Teilfonds kann bis zu einer Obergrenze von 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen,
jedoch nur voriibergehend.

ANLAGERISIKEN

Anteilsinhabern sollte bewusst sein, dass Anlagen in dem Teilfonds mit den folgenden spezifischen
Risiken wverbunden sind: Marktrisiko, Kreditrisiko, Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Aktienrisiko,
Nachhaltigkeitsrisiko und Risiko nachhaltiger Anlagen. Fiir eine Ubersicht und Beschreibung der
Risiken beachten Sie bitte den Abschnitt ,Risikoinformationen” des Verkaufsprospekts und
insbesondere das im Abschnitt ,Risiko von Investitionen in andere Organismen flir gemeinsame
Anlagen® beschriebene Risiko sowie die Abschnitte ,Nachhaltigkeitsrisiko* und ,Risiko nachhaltiger
Anlagen® zu den wvoraussichtlichen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen der
Anlagen im Teilfonds. Diese Risiken sind nicht als erschopfend zu betrachten, und potenzielle
Anleger sollten den Verkaufsprospekt und diesen Anhang sorgfaltig prifen und sich vor dem Kauf von
Anteilen mit ihren professionellen Beratern beraten.

ANLEGERPROFIL
Dieser Teilfonds ist fur Anleger bestimmt, die anlegen méchten und einen Kapitalzuwachs Uber die

empfohlene Haltedauer von drei bis fiunf Jahren (,mittelfristig”) anstreben und fur die das
Risikoniveau von Anlagen in Aktien und Anleihen angemessen ist.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die maximale TER fir jede Klasse ist in der Tabelle im obigen Abschnitt ,Klassen® angegeben.
Weitere Informationen zur TER sowie zu Gebihren und Aufwendungen finden Sie im Abschnitt
,Geblhren und Aufwendungen” des Prospekts.

AUSSCHUTTUNGEN
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Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden in Bezug auf die ausschittenden Anteile zu erklaren,
wobei es sich um diejenigen Anteilsklassen handelt, bei denen der Begriff ,,(Ausschitten)“ im Namen
der Anteilsklasse enthalten ist und wie in der Tabelle auf Seite 3 dieses Dokuments angegeben.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, jahrlich, zum Ende Juli eines jeden Jahres oder zu einem anderen
won ihm festgelegten und den Anteilsinhabern im Voraus bekannt gegebenen Zeitpunkt, Dividenden
aus dem Nettoertrag und den Nettogewinnen und/oder dem Kapital zu erklaren.

Fur weitere Informationen zur Ausschittungspolitik konsultieren Sie bitte den Abschnitt
JAusschittungen® im Verkaufsprospekt.
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ING WORLD ICAV

ING WORLD FUND 50/50

1 Marz 2021

(Ein Teilfonds von ING WORLD ICAV, einer irischen kollektiven
Vermogensverwaltungsgesellschaft (Irish Collective Asset-Management Vehicle, ICAV), die als
Umbrella+Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds mit der Registernummer
C430456 gegrindet wurde und von der Central Bank of Ireland gemaf den OGAW-Vorschriften
zugelassen wurde)

Dieser Prospektanhang (der , Anhang“) ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Teil des
Prospekts vom [¢] Februar 2021 (der ,Verkaufsprospekt*) in Bezug auf die ING WORLD ICAV
(der ,Fonds"). Dieser Anhang sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen mit
diesem gelesen werden und enthélt Informationen in Bezug auf den ING WORLD FUND 50/50
(der , Teilfonds"), der ein separater Teilfonds des Fondsiist.

Potenzielle Anleger sollten diesen Anhang und den Verkaufsprospekt sorgfaltig und
vollstandig durchlesen und die im Verkaufsprospekt und in diesem Anhang dargelegten
Risikofaktoren berilicksichtigen, bevor sie in diesen Teilfonds investieren. Falls Sie Fragen
zum Inhalt des vorliegenden Anhangs haben, sollten Sie den Rat ihres Bdrsenmaklers,
Bankspezialisten, Rechtsanwalts, Buchhalters und/oder Finanzberaters einholen.

Die im Abschnitt ,Management" des Prospekts aufgefihrten Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Anhang enthaltenen Informationen. Die in diesem Anhang
enthaltenen  Informationen  stimmen  nach  bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um zu gewéhrleisten,
dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen iberein und lassen nichts aus, was voraussichtlich Einfluss
auf die Bedeutung dieser Informationen haben konnte. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
Ubernehmen die entsprechende Verantwortlichkeit.



Sofern nicht anders in diesem Anhang angegeben und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Basiswahrung

EUR

Fondsmanager BlackRock  Investment Management  (UK)
Limited.
Gebihren Die maximale TER fir jede Klasse ist in der

Tabelle im Abschnitt ,Klassen" unten angegeben.

Eine Gesamtzeichnungsgebihr von bis zu 5%
des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile
kann vom Fonds und/oder der Vertriebsstelle
und/oder den ernannten Untenertriebsstellen
erhoben werden.

Die Griindungskosten des Fonds, des Teilfonds
und der anderen urspringlichen Teilfonds
werden wvom Teilfonds und den anderen
urspringlichen  Teilfonds getragen. Weitere
Informationen hierzu sind im Abschnitt ,,Geblhren
und Kosten" des Prospekts und weiter unten
aufgefuhrt.

Mindestzeichnungsbetrag
Mindestbetrag flir Folgezeichnungen
Mindestanlagebestand
Mindestriicknahmebetrag

Null, mit Ausnahme der Anteilsklasse PB, fir die
ein Erstzeichnungsbetrag von mindestens
250.000 EUR gilt.




Anteilsklassen

Die Anteile des Teilfonds kdnnen in verschiedene Anteilsklassen mit unterschiedlichen Dividendenrichtlinien aufgeteilt sein. Sie kdnnen daher
unterschiedliche Gebihren und Aufwendungen haben.

Einige der Anteilsklassen unterliegen den in Anhang IV des Prospekts aufgefiihrten Anforderungen an die Berechtigung der Anleger.

Die folgenden Anteilsklassen kdnnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgelegt werden.

Name der Wahrungder | Wahrungsgesicherte | Dividendenausschuttungspolitik [ Maximale | Erstemissionsfrist* Erstemissionspreis
Anteilsklasse | Anteilsklasse Anteilsklasse TER
%
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.90 Uhr (irische_r
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.00 Uhr (irischer
(Ausschiittend) EUR N Dis 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) AUD Y —NIW-Absicherung | Acc 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU ' ' um 9.90 Uhr (irischgr
(Ausschittend) AUD Y —NIW-Absicherung | Dis 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
B Vom 16. Oktober 2020
. EUR N Acc 2,0% um 9.00 Uhr (irischer| 100 EUR
(Thesaurierend)

Zeit) bis zum 15. April




2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

C
(Thesaurierend)

CzK

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

1.000 CzZK

D
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

D
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 15.30 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

F
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

I
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020

100 EUR




(Ausschittend)

um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

L
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

L
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

PB
(Thesaurierend)

EUR

Acc

1,65%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

P
(Thesaurierend)

PLN

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 PLN

R
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr

(irischer Zeit)

100 EUR

R
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr

100 EUR




(irischer Zeit)

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer

g'zesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 10 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

* Weitere Einzelheiten in Bezug auf die Erstemissionsfrist finden Sie im Abschnitt ,,Informationen zum Kauf und Verkauf — Anteile von Teilfonds —
Zeichnungen — Zeichnungspreis” des Verkaufsprospekts.




ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, ein Engagement in weltweiten Anlagen aufzubauen, indem er mit einem
langfristigen Anlagehorizont und einer breiten Diversifizierung nach Regionen und Sektoren in
verschiedene Anlageklassen wie Aktien und Anleihen auf den Finanzmaérkten investiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel durch ein indirektes Engagement in Anleihen und Aktien zu
erreichen, das ausschlieRlich durch Anlagen in bérsengehandelten Fonds (,ETFs") und Indexfonds
(,Indexfonds"), die die verschiedenen Markte nachbilden, aufgebaut wird.

Der Teilfonds kann direkt in Barmittel und andere liquide Mittel investieren (wie unten im Abschnitt
.Barmittel und Barmittelaquivalente" angegeben).

Der Teilfonds kann (ber Anlagen in borsengehandelten Rohstoffen (,ETCs“) ein Engagement in
Rohstoffen eingehen. Weitere Einzelheiten Uber das Engagement des Teilfonds in ETCs sind im
Abschnitt , ETCs" weiter unten aufgefuhrt.

Die Referenzvermogensallokation des Teilfonds durch Investitionen in ETFs und Indexfonds sieht
eine Anlage von 50% in Aktien und 50% in festverzinslichen Wertpapieren vor.

Die tatséchliche Allokation zwischen den Anlageklassen kann allerdings je nach Erwartungen an die
Markttrends von der obigen Referenzvermogensallokation abweichen. Diese Abweichung wird jedoch
insoweit begrenzt sein, dass das indirekte Engagement (durch Anlagen in ETFs, Indexfonds und
ETCs) in (a) Aktien 60% des Nettovermtgens des Teilfonds, in (b) Anleihen 60% des
Nettovermdogens des Teilfonds und in (c) Rohstoffen 5% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Ubersteigen wird.

Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf geografische Regionen, Branchen oder Sektoren. Das
Wahrungsengagement des Teilfonds wird flexibel werwaltet, sodass der Teilfonds eine
Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene vornehmen oder von ihr absehen kann.

Investitionen in ETFsund Indexfonds

Die ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, vermitteln ein Engagement in einer
breiten Palette von Anlageklassen, die sich wie folgt aufschlisseln lassen:

(i)  Aktien: Der Teilfonds kann durch Investitionen in ETFs und Indexfonds, die sich auf die Anlage
in Aktien und auf solchen Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren, ein
Engagement in Aktien aufbauen.

(i)  Festverzinsliche Wertpapiere: Der Teilfonds kann ein Engagement in ETFs und Indexfonds
eingehen, die sich auf die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren (wie Anleihen und andere
Schuldtitel, die von Staats- und/oder Unternehmensemittenten ausgegeben werden kdnnen,
wie z.B. Wandelanleihen und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere) und auf solchen
Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren. Die von diesen Organismen flr
gemeinsame Anlagen gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere kénnen mit oder ohne Rating
und fest oder variabel verzinslich sein, und es gibt keine Beschrankung hinsichtlich des
Mindestkreditratings dieser Wertpapiere.

Bei den ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, handelt es sich in der Regel um
OGAW. Der Teilfonds kann jedoch bis zu 30% seines Nettovermdgens in ETFs und Indexfonds
investieren, die zuldssige alternative Investmentfonds (,AlIFs") sind. Derartige zuldssige AlFs sind im
Abschnitt ,Anlageziele und -politik — Allgemeine Anlagetechniken” des Verkaufsprospekts aufgefiihrt.
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Der Teilfonds hildet einen Dachfonds (d. h. einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, dessen
Hauptzweck die Anlage in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen ist). Angesichts des
Charakters des Teilfonds als Dachfonds sollten Anleger die entsprechenden Risikoabschnitte im
Verkaufsprospekt beachten. Nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in einen
einzelnen regulierten Organismus fir gemeinsame Anlagen investiert oder einem solchen
zugewiesen werden, aber der Teilfonds kann insgesamt wollstéandig in Organismen flir gemeinsame
Anlagen investiert sein. Anleger sollten die im Prospekt unter dem Titel ,Risiken in Bezug auf
Dachfonds* beschriebenen Risiken beachten.

ETFs und Indexfonds bilden einen Index oder eine Sammlung von Vermdgenswerten nach. ETFs
werden wie eine Aktie gehandelt, ihr Preis andert sich im Laufe des Tages, wenn sie gekauft und
verkauft werden, wahrend der Preis von Indexfonds erst am Ende des Tages festgelegt wird.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Der Teilfonds kann auch, unter den geeigneten Umsténden, bis zu 100% seines Nettovermégens in
Barmitteln und anderen liquiden Mitteln halten (einschlielich insbesondere Einlagen,
Geldmarktinstrumente (wie kurzfristige Commercial Paper, Bankakzepte und Einlagenzertifikate) und
Geldmarktfonds). Zu solchen Umstéanden gehoren Falle, in denen die Marktbedingungen eine
defensive Anlagestrategie oder das Halten von Barmitteln als Bankguthaben bis zur Wiederanlage
oder das Halten von Barmitteln zur Deckung wvon Ricknahmen und zur Zahlung wvon Ausgaben
erfordern konnen oder andere aulergewdhnliche Marktumstande wie ein Marktcrash oder gréRere
Krisen, die nach wernlnftiger Einschatzung des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben wirden.

ETCs

ETCs sind Schuldtitel, die in der Regel von einem Anlagewehikel ausgegeben werden, das die
Wertentwicklung eines einzelnen zugrunde liegenden Rohstoffs oder einer Gruppe von Rohstoffen,
darunter u. a. Gold, Silber, Platin, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Ol, Gas, Kupfer und Getreide,
verfolgt. ETCs sind liquide Wertpapiere und koénnen an einem anerkannten Markt auf die gleiche
Weise gehandelt werden wie eine Aktie. ETCs ermdglichen es Anlegern, sich in Rohstoffen zu
engagieren, ohne mit Futures zu handeln oder eine physische Lieferung von Vemadgenswerten zu
Ubernehmen. ETCs sind gemald den OGAW-Vorschriften der Zentralbank zuldssige Anlagen fur
OGAW und erfillen die Anforderungen an Ubertragbare Wertpapiere, insbesondere diejenigen, die
sich auf die Liquiditdt beziehen. Anlagen des Teilfonds in ETCs dirfen keine Derivate oder
Hebelwirkung beinhalten.

Anlagestrategie

Es wird nicht erwartet, dass der Teilfonds einen besonderen ageoarafischen oder branchen- bzw.
sektorspezifischen Schwerpunkt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch in Auslibung ihrer
Funktionen mit dem Fondsmanaaer vereinbaren, das Enagaagement des Teilfonds in Bezua auf das
Branchen-, Sektor- und oqeodarafische Engagement anzupassen. In dieser Hinsicht wird die
Verwaltungsgesellschaft vom Anlagestrategieberater beraten, dessen Ansichten unter Verwendung
einer Vielzah  won Informationsquellen  gebildet  werden: interne  Besprechunagen;
Finanzpresseberichte; Fonds/Marktkonferenzen; Aktualisierungssitzungen und Telefonate mit
Manaaern von Indexfonds und ETFs und anderen Vemdoaensverwaltern; Veroffentlichunaen alobaler
Wirtschaftsdaten und Berichte von Finanz- und Wirtschaftskommentatoren. Solche Anpassunaen und
Engagements konnen variieren, und da es keine festgelegten Grenzen fir das Engagement gibt,
koénnen Einzelheiten dazu in diesem Prospektanhang nicht offengelegt werden.

Der Fondsmanager wird ein Portfolio von ETFs und Indexfonds auswahlen. Ein Teil dieser ETFs und
Indexfonds, in die investiert wird (dieser Anteil ist mit der Verwaltungsgesellschaft zu vereinbaren),
wird wom Fondsmanager oder seinen ‘erbundenen Unternehmen \erwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Anpassungen des so investierten Anteils vereinbaren. Fir den Rest
des Portfolios werden ETFs und Indexfonds ausgewahlt, die von einer Reihe von zusétzlichen
Fondsmanagern verwaltet werden. Der Fondsmanager wendet bei der Auswahl solcher ETFs und



Indexfonds eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien an. Zu den quantitativen
Auswahlkriterien, die der Fondsmanager bei einer solchen Auswahl bertcksichtigt, gehoren: (i) die
Technik der Nachbildung eines Referenzindex; (ii) die bisherige Performance des zugrunde liegenden
Fonds und der Tracking Error des zugrunde liegenden Fonds im Vergleich zur entsprechenden
Benchmark; (iii) die Liquiditat; (iv) die Kosten fiir die Anlage in den zugrunde liegenden Fonds; und (v)
das vom zugrunde liegenden Fonds verwaltete Vemdgen. Zu den qualitativen Auswahlkriterien
gehoren die Stabilitdt des Unternehmens, sein Engagement fur die Entwicklung der
Indextauglichkeiten, die Beschaffung von Ressourcen und andere operative Due-Diligence-Kriterien,
zu denen die rechtliche Struktur und die Handelsprozesse zé&hlen.

Bewvor der Fondsmanager in einen ETF oder einen Indexfonds investiert, der von einem anderen
Anlageverwalter als dem Fondsmanager verwaltet wird, muss die beim Fondsmanager fur die
Research Uber den Verwalter zustéandige Funktion eine zufriedenstellende Due-Diligence-Priifung
hinsichtlich des externen Verwalters durchgefiihrt haben.

Im Hinblick auf die laufende Uberwachung der zugrunde liegenden Fonds wird der Fondsmanager die
im worstehenden Absatz genannten quantitativen und qualitativen Auswahlkriterien regelmaRig
Uberwachen und diese mindestens einmal halbjahrlich mit der Verwaltungsgesellschaft erdrtern. Die
Uberwachung wird auch eine Uberpriifung potenzieller neuer ETFs und Indexfonds umfassen, die im
Anlageuniversum zu berlcksichtigen sind, was wiederum auf der Grundlage der oben genannten
gualitativen und quantitativen Kriterien geschieht.

Fondsmanager — Interessenkonflikte

Wahrend die TER fur jede Anteilsklasse die Anlageverwaltungsgebuhr enthdlt, hangt die aus dieser
TER zu zahlende Anlageverwaltungsgebihr von den Gebihren ab, die der Fonds in Bezug auf die
ETFs und Indexfonds tragt, in die der Teilfonds investiert. Die Struktur der Anlageverwaltungsgebihr
ist so gestaltet, dass die Gebiihr des Fondsmanagers am héchsten ist, wenn extern verwaltete ETFs
und Indexfonds mit den niedrigsten Verwaltungsgebiihren ausgewahlt werden. Der Fondsmanager
wendet jedoch eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien, wie oben
beschrieben, an, und der Fondsmanager ist der Ansicht, dass sein Anlageprozess liber angemessene
Sicherheitsvorkehrungen verfigt, um sicherzustellen, dass er seinen Ermessensspielraum bei
Anlageentscheidungen, innerhalb der Parameter der Anlagepolitik und -strategie des Teilfonds,
jederzeit im besten Interesse des Teilfonds ausibt.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (ESG)

Der Teilfonds investiert in ETFs und Indexfonds und bezieht dabei ESG-Faktoren sowie ESG-Risiken
und -Chancen ein (,Nachhaltige Anlagemdglichkeiten®).

Die fur die Bericksichtigung der ESG-Aspekte verwendete Methode umfasst die beiden folgenden
Schritte:

1. Quantitative Bewertung. Der erste Prifungsschritt besteht aus der Bewertung der von den
ETFs und Indexfonds verfolgten Politik anhand einer Reihe von Nachhaltigkeitsaspekten.
Diese Bewertung flihrt zu einer Note fiir den nicht finanzbezogenen Indikator (Nfi). Nur ETFs
und Indexfonds, die zumindest eine Uberdurchschnittiche Note erhalten, sind fir die
Aufnahme in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds geeignet.

2. Qualitative Bewertung. Der zweite Prifungsschritt untersucht den Hintergrund der Manager
won ETFs und Indexfonds und die Methoden, mit denen Indexanbieter die Nachhaltigkeit der
zugrunde liegenden Positionen der jeweiligen Indizes bewerten. Der Fondsmanager fuhrt
Gespréche mit den Managern von ETFs und Indexfonds, analysiert die in den jeweiligen
Portfolios der ETFs und Indexfonds enthaltenen Anlagen und vergleicht diese Anlagen mit
dem nachhaltigen Anlageuniversum der ING Group.

Grundsétzlich missen ETFs und Indexfonds sowohl den ersten (quantitativen) als auch den zweiten
(qualitativen) Prifungsschritt bestehen, um in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds
aufgenommen zu werden. Es kann jedoch wvorkommen, dass nicht genligend nachhaltige



Anlagemoglichkeiten vorhanden sind, um ein gut diversifiziertes Portfolio aus ETFs und Indexfonds
zusammenzustellen. In diesem Fall kann sich der Teilfonds fir ,weniger® nachhaltige
Anlagemoglichkeiten entscheiden, die Uber einen begrenzten Zeitraum und in einer begrenzten
Menge gehalten werden.

Der Auswahlprozess und die von diesem Teilfonds angewandien Methoden werden im Einklang mit
dem Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen” der Richtlinien fir verantwortungswolle Anlagen durchgefiihrt,
die unter https://www.ing-isim.|w/policies erhaltlich sind.

In Anbetracht der cben genannten Faktoren kann dawon ausgegangen werden, dass der Teilfonds
unter anderem umweltbezogene oder soziale Merkmale oder ein Kombination aus beiden Merkmalen
fordert, sofern die Unternehmen, in die investiert wird, gute Praktiken der Unternehmensfiihrung
(Gowernance) verfolgen. Der Fonds hat keine nachhaltigen Anlagen als Anlageziel im Sinne der
SFDR-Verordnung.

Verwendung von Benchmarks

Der Teilfonds wird nicht in Bezug auf einen Index (,Benchmark®) verwaltet. Der Fondsmanager
verwaltet die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds nach eigenem Emessen oder aktiv,
insbesondere im Hinblick auf die geografischen, branchenspezifischen und sektorspezifischen
Engagements, nach Maligabe der won Zeit zu mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Parameter, und die Auswahl von ETFs und Indexfonds.

Einsatz von Finanzderivaten (FDI)

Der Teilfonds ist nicht befugt, in Finanzderivate zu investieren, au3er zur Wahrungsabsicherung, wie
in den Abschnitten ,Anlageziele und -politik — Wéhrungsabsicherung auf Portfolioebene” und
JAnlageziele und -politk — Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteiklassen* des
Verkaufsprospekts angegeben.

Der Einsatz von Devisenterminkontrakten fir den oben genannten Zweck kann den Teilfonds den
Risiken aussetzen, die im Abschnitt ,Risikoinformationen — Risiken im Zusammenhang mit Derivaten*
des Velkaufsprospekts angegeben sind. Anleger sollten insbesondere den Abschnitt
.Devisentermingeschéafte” im Prospekt beachten.

Anlagebeschrankungen

Weitere Informationen zu den Anlagebeschrankungen des Teilfonds entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” im Verkaufsprospekt.

Kreditaufnahme und Hebelwirkung

Der Teilfonds wird nur eine begrenzte Anzahl einfacher Finanzderivate  fir
Wéhrungsabsicherungszwecke, wie oben erwdhnt, verwenden.

Es ist nicht beabsichtigt, eine Hebelwirkung zu erzielen, da der Teilfonds auer zur
Waéhrungsabsicherung keine Investitionen in Finanzderivate tatigt.

Der Teilfonds kann bis zu einer Obergrenze von 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen,
jedoch nur voriibergehend.

ANLAGERISIKEN

Anteilsinhabern sollte bewusst sein, dass Anlagen in dem Teilfonds mit den folgenden spezifischen
Risiken verbunden sind: Marktrisiko, Aktienrisiko, Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Kreditrisiko,
Nachhaltigkeitsrisiko und Risiko nachhaltiger Anlagen. Fir eine Ubersicht und Beschreibung der
Risiken beachten Sie bitte den Abschnitt ,Risikoinformationen” des Verkaufsprospekts und
insbesondere das im Abschnitt ,Risiko von Investitionen in andere Organismen flir gemeinsame
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Anlagen” beschriebene Risiko sowie die Abschnitte ,Nachhaltigkeitsrisiko* und ,Risiko nachhaltiger
Anlagen* zu den woraussichtlichen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen der
Anlagen im Teilfonds. Diese Risiken sind nicht als erschdpfend zu betrachten, und potenzielle
Anleger sollten den Verkaufsprospekt und diesen Anhang sorgfaltig prifen und sich vor dem Kauf von
Anteilen mit ihren professionellen Beratern beraten.

ANLEGERPROFIL

Dieser Teilfonds ist fur Anleger bestimmt, die anlegen méchten und einen Kapitalzuwachs Uber die
empfohlene Haltedauer von drei bis funf Jahren (,mittelfristig”) anstreben und fir die das Risikoniveau
won Anlagen in Aktien und Anleihen angemessen ist.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die maximale TER fiir jede Klasse ist in der Tabelle im obigen Abschnitt ,Klassen“ angegeben.
Weitere Informationen zur TER sowie zu Gebuhren und Aufwendungen finden Sie im Abschnitt
,Gebuhren und Aufwendungen” des Prospekts.

AUSSCHUTTUNGEN

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden in Bezug auf die ausschittenden Anteile zu erklaren,
wobei es sich um diejenigen Anteilsklassen handelt, bei denen der Begriff ,(Ausschiitten)” im Namen
der Anteilsklasse enthalten ist und wie in der Tabelle auf Seite 3 dieses Dokuments angegeben.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, jahrlich, zum Ende Juli eines jeden Jahres oder zu einem anderen
won ihm festgelegten und den Anteilsinhabern im Voraus bekannt gegebenen Zeitpunkt, Dividenden
aus dem Nettoertrag und den Nettogewinnen und/oder dem Kapital zu erklaren.

Fir weitere Informationen zur Ausschittungspolitik konsultieren Sie bitte den Abschnitt
JAusschittungen” im Verkaufsprospekt.
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ING WORLD ICAV

ING WORLD FUND 65/35

1 Marz 2021

(Ein Teilfonds von ING WORLD ICAV, einer irischen kollektiven
Vermogensverwaltungsgesellschaft (Irish Collective Asset-Management Vehicle, ICAV), die als
Umbrella+Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds mit der Registernummer
C430456 gegrindet wurde und von der Central Bank of Ireland gemaf den OGAW-Vorschriften
zugelassen wurde)

Dieser Prospektanhang (der , Anhang“) ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Teil des
Prospekts vom [¢] Februar 2021 (der ,Verkaufsprospekt*) in Bezug auf die ING WORLD ICAV
(der ,Fonds"). Dieser Anhang sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen mit
diesem gelesen werden und enthalt Informationen in Bezug auf den ING WORLD FUND 65/35
(der , Teilfonds"), der ein separater Teilfonds des Fondsiist.

Potenzielle Anleger sollten diesen Anhang und den Verkaufsprospekt sorgfaltig und
vollstandig durchlesen und die im Verkaufsprospekt und in diesem Anhang dargelegten
Risikofaktoren berilicksichtigen, bevor sie in diesen Teilfonds investieren. Falls Sie Fragen
zum Inhalt des vorliegenden Anhangs haben, sollten Sie den Rat ihres Bdrsenmaklers,
Bankspezialisten, Rechtsanwalts, Buchhalters und/oder Finanzberaters einholen.

Die im Abschnitt ,Management" des Prospekts aufgefihrten Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Anhang enthaltenen Informationen. Die in diesem Anhang
enthaltenen  Informationen  stimmen  nach  bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um zu gewéhrleisten,
dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen iberein und lassen nichts aus, was voraussichtlich Einfluss
auf die Bedeutung dieser Informationen haben konnte. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
Ubernehmen die entsprechende Verantwortlichkeit.



Sofern nicht anders in diesem Anhang angegeben und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Basiswahrung

EUR

Fondsmanager BlackRock  Investment Management  (UK)
Limited.
Gebihren Die maximale TER fir jede Klasse ist in der

Tabelle im Abschnitt ,Klassen" unten angegeben.

Eine Gesamtzeichnungsgebihr von bis zu 5%
des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile
kann vom Fonds und/oder der Vertriebsstelle
und/oder den ernannten Untenertriebsstellen
erhoben werden.

Die Griindungskosten des Fonds, des Teilfonds
und der anderen urspringlichen Teilfonds
werden wvom Teilfonds und den anderen
urspringlichen  Teilfonds getragen. Weitere
Informationen hierzu sind im Abschnitt ,,Geblhren
und Kosten" des Prospekts und weiter unten
aufgefuhrt.

Mindestzeichnungsbetrag
Mindestbetrag flir Folgezeichnungen
Mindestanlagebestand
Mindestriicknahmebetrag

Null, mit Ausnahme der Anteilsklasse PB, fir die
ein Erstzeichnungsbetrag von mindestens
250.000 EUR gilt.




Anteilsklassen

Die Anteile des Teilfonds kdnnen in verschiedene Anteilsklassen mit unterschiedlichen Dividendenrichtlinien aufgeteilt sein. Sie kdnnen daher
unterschiedliche Gebihren und Aufwendungen haben.

Einige der Anteilsklassen unterliegen den in Anhang IV des Prospekts aufgefiihrten Anforderungen an die Berechtigung der Anleger.

Die folgenden Anteilsklassen kdnnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgelegt werden.

Name der Wahrungder | Wahrungsgesicherte | Dividendenausschuttungspolitik [ Maximale | Erstemissionsfrist* Erstemissionspreis
Anteilsklasse | Anteilsklasse Anteilsklasse TER
%
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.90 Uhr (irische_r
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.00 Uhr (irischer
(Ausschiittend) EUR N Dis 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) AUD Y —NIW-Absicherung | Acc 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU ' ' um 9.90 Uhr (irischgr
(Ausschittend) AUD Y —NIW-Absicherung | Dis 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
B Vom 16. Oktober 2020
. EUR N Acc 2,0% um 9.00 Uhr (irischer| 100 EUR
(Thesaurierend)

Zeit) bis zum 15. April




2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

C
(Thesaurierend)

CzK

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

1.000 CzZK

D
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

D
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

F
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

I
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020

100 EUR




(Ausschittend)

um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

L
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

L
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

PB
(Thesaurierend)

EUR

Acc

1,65%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

P
(Thesaurierend)

PLN

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 PLN

R
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr

(irischer Zeit)

100 EUR

R
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr

100 EUR




(irischer Zeit)

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer

g'zesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 10 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

* Weitere Einzelheiten in Bezug auf die Erstemissionsfrist finden Sie im Abschnitt ,,Informationen zum Kauf und Verkauf — Anteile von Teilfonds —
Zeichnungen — Zeichnungspreis” des Verkaufsprospekts.




ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, ein Engagement in weltweiten Anlagen aufzubauen, indem er mit einem
langfristigen Anlagehorizont und einer breiten Diversifizierung nach Regionen und Sektoren in
verschiedene Anlageklassen wie Aktien und Anleihen auf den Finanzmaérkten investiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel durch ein indirektes Engagement in Anleihen und Aktien zu
erreichen, das ausschlieRlich durch Anlagen in bérsengehandelten Fonds (,ETFs") und Indexfonds
(,Indexfonds"), die die verschiedenen Markte nachbilden, aufgebaut wird.

Der Teilfonds kann direkt in Barmittel und andere liquide Mittel investieren (wie unten im Abschnitt
.Barmittel und Barmittelaquivalente" angegeben).

Der Teilfonds kann (ber Anlagen in borsengehandelten Rohstoffen (,ETCs“) ein Engagement in
Rohstoffen eingehen. Weitere Einzelheiten Uber das Engagement des Teilfonds in ETCs sind im
Abschnitt . ETCs" weiter unten aufgefuihrt.

Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds durch Investitionen in ETFs und Indexfonds sieht
eine Anlage von 65% in Aktien und 35% in festverzinslichen Wertpapieren vor.

Die tatséchliche Allokation zwischen den Anlageklassen kann allerdings je nach Erwartungen an die
Markttrends von der obigen Referenzvermogensallokation abweichen. Diese Abweichung wird jedoch
insoweit begrenzt sein, dass das indirekte Engagement (durch Anlagen in ETFs, Indexfonds und
ETCs) in (a) Aktien 75% des Nettovermtgens des Teilfonds, in (b) Anleihen 45% des
Nettovermdogens des Teilfonds und in (c) Rohstoffen 5% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Ubersteigen wird.

Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf geografische Regionen, Branchen oder Sektoren. Das
Wahrungsengagement des Teilfonds wird flexibel werwaltet, sodass der Teilfonds eine
Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene vornehmen oder von ihr absehen kann.

Investitionen in ETFsund Indexfonds

Die ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, vermitteln ein Engagement in einer
breiten Palette von Anlageklassen, die sich wie folgt aufschlisseln lassen:

(i)  Aktien: Der Teilfonds kann durch Investitionen in ETFs und Indexfonds, die sich auf die Anlage
in Aktien und auf solchen Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren, ein
Engagement in Aktien aufbauen.

(i)  Festverzinsliche Wertpapiere: Der Teilfonds kann ein Engagement in ETFs und Indexfonds
eingehen, die sich auf die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren (wie Anleihen und andere
Schuldtitel, die von Staats- und/oder Unternehmensemittenten ausgegeben werden kdnnen,
wie z.B. Wandelanleihen und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere) und auf solchen
Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren. Die von diesen Organismen flr
gemeinsame Anlagen gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere kénnen mit oder ohne Rating
und fest oder variabel verzinslich sein, und es gibt keine Beschrankung hinsichtlich des
Mindestkreditratings dieser Wertpapiere.

Bei den ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, handelt es sich in der Regel um
OGAW. Der Teilfonds kann jedoch bis zu 30% seines Nettovermdgens in ETFs und Indexfonds
investieren, die zuldssige alternative Investmentfonds (,AlIFs") sind. Derartige zuldssige AlFs sind im
Abschnitt ,Anlageziele und -politik — Allgemeine Anlagetechniken” des Verkaufsprospekts aufgefihrt.
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Der Teilfonds hildet einen Dachfonds (d. h. einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, dessen
Hauptzweck die Anlage in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen ist). Angesichts des
Charakters des Teilfonds als Dachfonds sollten Anleger die entsprechenden Risikoabschnitte im
Verkaufsprospekt beachten. Nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in einen
einzelnen regulierten Organismus fir gemeinsame Anlagen investiert oder einem solchen
zugewiesen werden, aber der Teilfonds kann insgesamt wollstéandig in Organismen flir gemeinsame
Anlagen investiert sein. Anleger sollten die im Prospekt unter dem Titel ,Risiken in Bezug auf
Dachfonds* beschriebenen Risiken beachten.

ETFs und Indexfonds bilden einen Index oder eine Sammlung von Vermdgenswerten nach. ETFs
werden wie eine Aktie gehandelt, ihr Preis andert sich im Laufe des Tages, wenn sie gekauft und
verkauft werden, wahrend der Preis von Indexfonds erst am Ende des Tages festgelegt wird.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Der Teilfonds kann auch, unter den geeigneten Umsténden, bis zu 100% seines Nettovermégens in
Barmitteln und anderen liquiden Mitteln halten (einschlielich insbesondere Einlagen,
Geldmarktinstrumente (wie kurzfristige Commercial Paper, Bankakzepte und Einlagenzertifikate) und
Geldmarktfonds). Zu solchen Umstéanden gehoren Falle, in denen die Marktbedingungen eine
defensive Anlagestrategie oder das Halten von Barmitteln als Bankguthaben bis zur Wiederanlage
oder das Halten von Barmitteln zur Deckung wvon Ricknahmen und zur Zahlung wvon Ausgaben
erfordern konnen oder andere aulergewdhnliche Marktumstande wie ein Marktcrash oder gréRere
Krisen, die nach wernlnftiger Einschatzung des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben wirden.

ETCs

ETCs sind Schuldtitel, die in der Regel von einem Anlagewehikel ausgegeben werden, das die
Wertentwicklung eines einzelnen zugrunde liegenden Rohstoffs oder einer Gruppe von Rohstoffen,
darunter u. a. Gold, Silber, Platin, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Ol, Gas, Kupfer und Getreide,
verfolgt. ETCs sind liquide Wertpapiere und kdnnen an einem anerkannten Markt auf die gleiche
Weise gehandelt werden wie eine Aktie. ETCs ermdglichen es Anlegern, sich in Rohstoffen zu
engagieren, ohne mit Futures zu handeln oder eine physische Lieferung von Vemadgenswerten zu
Ubernehmen. ETCs sind gemald den OGAW-Vorschriften der Zentralbank zuldssige Anlagen fiir
OGAW und erfillen die Anforderungen an Ubertragbare Wertpapiere, insbesondere diejenigen, die
sich auf die Liquiditdt beziehen. Anlagen des Teilfonds in ETCs dirfen keine Derivate oder
Hebelwirkung beinhalten.

Anlagestrategie

Es wird nicht erwartet, dass der Teilfonds einen besonderen ageoarafischen oder branchen- bzw.
sektorspezifischen Schwerpunkt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch in Auslibung ihrer
Funktionen mit dem Fondsmanaader vereinbaren, das Enadacement des Teilfonds in Bezua auf das
Branchen-, Sektor- und oqeoarafische Engagement anzupassen. In dieser Hinsicht wird die
Verwaltungsgesellschaft vom Anlagestrategieberater beraten, dessen Ansichten unter Verwendung
einer Vielzah  won Informationsquellen  gebildet  werden: interne  Besprechunagen;
Finanzpresseberichte; Fonds/Marktkonferenzen; Aktualisierungssitzungen und Telefonate mit
Manaaern von Indexfonds und ETFs und anderen Vemdoaensverwaltern; Veroffentlichunaen alobaler
Wirtschaftsdaten und Berichte von Finanz- und Wirtschaftskommentatoren. Solche Anpassunaen und
Engagements konnen variieren, und da es keine festgelegten Grenzen fir das Engagement gibt,
koénnen Einzelheiten dazu in diesem Prospektanhang nicht offengelegt werden.

Der Fondsmanager wird ein Portfolio von ETFs und Indexfonds auswahlen. Ein Teil dieser ETFs und
Indexfonds, in die investiert wird (dieser Anteil ist mit der Verwaltungsgesellschaft zu vereinbaren),
wird wom Fondsmanager oder seinen ‘erbundenen Unternehmen \erwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Anpassungen des so investierten Anteils vereinbaren. Fir den Rest
des Portfolios werden ETFs und Indexfonds ausgewahlt, die von einer Reihe von zusétzlichen
Fondsmanagern verwaltet werden. Der Fondsmanager wendet bei der Auswahl solcher ETFs und



Indexfonds eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien an. Zu den quantitativen
Auswahlkriterien, die der Fondsmanager bei einer solchen Auswahl bertcksichtigt, gehoren: (i) die
Technik der Nachbildung eines Referenzindex; (ii) die bisherige Performance des zugrunde liegenden
Fonds und der Tracking Error des zugrunde liegenden Fonds im Vergleich zur entsprechenden
Benchmark; (iii) die Liquiditat; (iv) die Kosten fiir die Anlage in den zugrunde liegenden Fonds; und (v)
das vom zugrunde liegenden Fonds verwaltete Vemdgen. Zu den qualitativen Auswahlkriterien
gehoren die Stabilitdt des Unternehmens, sein Engagement fur die Entwicklung der
Indextauglichkeiten, die Beschaffung von Ressourcen und andere operative Due-Diligence-Kriterien,
zu denen die rechtliche Struktur und die Handelsprozesse z&hlen.

Bewvor der Fondsmanager in einen ETF oder einen Indexfonds investiert, der von einem anderen
Anlageverwalter als dem Fondsmanager verwaltet wird, muss die beim Fondsmanager fur die
Research Uber den Verwalter zustéandige Funktion eine zufriedenstellende Due-Diligence-Priifung
hinsichtlich des externen Verwalters durchgefiihrt haben.

Im Hinblick auf die laufende Uberwachung der zugrunde liegenden Fonds wird der Fondsmanager die
im worstehenden Absatz genannten quantitativen und qualitativen Auswahlkriterien regelméRig
Uberwachen und diese mindestens einmal halbjahrlich mit der Verwaltungsgesellschaft erdrtern. Die
Uberwachung wird auch eine Uberpriifung potenzieller neuer ETFs und Indexfonds umfassen, die im
Anlageuniversum zu berlcksichtigen sind, was wiederum auf der Grundiage der oben genannten
gualitativen und quantitativen Kriterien geschieht.

Fondsmanager — Interessenkonflikte

Wahrend die TER fur jede Anteilsklasse die Anlageverwaltungsgebuhr enthdlt, hangt die aus dieser
TER zu zahlende Anlageverwaltungsgebihr von den Gebihren ab, die der Fonds in Bezug auf die
ETFs und Indexfonds tragt, in die der Teilfonds investiert. Die Struktur der Anlageverwaltungsgebihr
ist so gestaltet, dass die Gebiihr des Fondsmanagers am héchsten ist, wenn extern verwaltete ETFs
und Indexfonds mit den niedrigsten Verwaltungsgebiihren ausgewahlt werden. Der Fondsmanager
wendet jedoch eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien, wie oben
beschrieben, an, und der Fondsmanager ist der Ansicht, dass sein Anlageprozess Uber angemessene
Sicherheitsvorkehrungen verfigt, um sicherzustellen, dass er seinen Ermessensspielraum bei
Anlageentscheidungen, innerhalb der Parameter der Anlagepolitik und -strategie des Teilfonds,
jederzeit im besten Interesse des Teilfonds ausibt.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (ESG)

Der Teilfonds investiert in ETFs und Indexfonds und bezieht dabei ESG-Faktoren sowie ESG-Risiken
und -Chancen ein (,Nachhaltige Anlagemdglichkeiten®).

Die fur die Bericksichtigung der ESG-Aspekte verwendete Methode umfasst die beiden folgenden
Schritte:

1. Quantitative Bewertung. Der erste Prifungsschritt besteht aus der Bewertung der von den
ETFs und Indexfonds verfolgten Politik anhand einer Reihe von Nachhaltigkeitsaspekten.
Diese Bewertung flihrt zu einer Note fiir den nicht finanzbezogenen Indikator (Nfi). Nur ETFs
und Indexfonds, die zumindest eine Uberdurchschnittiche Note erhalten, sind fir die
Aufnahme in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds geeignet.

2. Qualitative Bewertung. Der zweite Prifungsschritt untersucht den Hintergrund der Manager
won ETFs und Indexfonds und die Methoden, mit denen Indexanbieter die Nachhaltigkeit der
zugrunde liegenden Positionen der jeweiligen Indizes bewerten. Der Fondsmanager fuhrt
Gespréche mit den Managern von ETFs und Indexfonds, analysiert die in den jeweiligen
Portfolios der ETFs und Indexfonds enthaltenen Anlagen und vergleicht diese Anlagen mit
dem nachhaltigen Anlageuniversum der ING Group.

Grundsétzlich missen ETFs und Indexfonds sowohl den ersten (quantitativen) als auch den zweiten
(qualitativen) Prifungsschritt bestehen, um in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds
aufgenommen zu werden. Es kann jedoch wvorkommen, dass nicht genligend nachhaltige



Anlagemoglichkeiten vorhanden sind, um ein gut diversifiziertes Portfolio aus ETFs und Indexfonds
zusammenzustellen. In diesem Fall kann sich der Teilfonds fir ,weniger® nachhaltige
Anlagemoglichkeiten entscheiden, die Uber einen begrenzten Zeitraum und in einer begrenzten
Menge gehalten werden.

Der Auswahlprozess und die von diesem Teilfonds angewandien Methoden werden im Einklang mit
dem Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen” der Richtlinien fir verantwortungswolle Anlagen durchgefiihrt,
die unter https://www.ing-isim.|w/policies erhaltlich sind.

In Anbetracht der cben genannten Faktoren kann dawon ausgegangen werden, dass der Teilfonds
unter anderem umweltbezogene oder soziale Merkmale oder ein Kombination aus beiden Merkmalen
fordert, sofern die Unternehmen, in die investiert wird, gute Praktiken der Unternehmensfiihrung
(Gowernance) verfolgen. Der Fonds hat keine nachhaltigen Anlagen als Anlageziel im Sinne der
SFDR-Verordnung.

Verwendung von Benchmarks

Der Teilfonds wird nicht in Bezug auf einen Index (,Benchmark®) verwaltet. Der Fondsmanager
verwaltet die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds nach eigenem Emessen oder aktiv,
insbesondere im Hinblick auf die geografischen, branchenspezifischen und sektorspezifischen
Engagements, nach Maligabe der won Zeit zu mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Parameter, und die Auswahl von ETFs und Indexfonds.

Einsatz von Finanzderivaten (FDI)

Der Teilfonds ist nicht befugt, in Finanzderivate zu investieren, au3er zur Wahrungsabsicherung, wie
in den Abschnitten ,Anlageziele und -politik — Wéhrungsabsicherung auf Portfolioebene” und
JAnlageziele und -politk — Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteiklassen* des
Verkaufsprospekts angegeben.

Der Einsatz von Devisenterminkontrakten fir den oben genannten Zweck kann den Teilfonds den
Risiken aussetzen, die im Abschnitt ,Risikoinformationen — Risiken im Zusammenhang mit Derivaten*
des Velkaufsprospekts angegeben sind. Anleger sollten insbesondere den Abschnitt
.Devisentermingeschafte” im Prospekt beachten.

Anlagebeschrankungen

Weitere Informationen zu den Anlagebeschrankungen des Teilfonds entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” im Verkaufsprospekt.

Kreditaufnahme und Hebelwirkung

Der Teilfonds wird nur eine begrenzte Anzahl einfacher Finanzderivate  fir
Wéhrungsabsicherungszwecke, wie oben erwdhnt, verwenden.

Es ist nicht beabsichtigt, eine Hebelwirkung zu erzielen, da der Teilfonds auer zur
Waéhrungsabsicherung keine Investitionen in Finanzderivate tatigt.

Der Teilfonds kann bis zu einer Obergrenze von 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen,
jedoch nur voriibergehend.

ANLAGERISIKEN

Anteilsinhabern sollte bewusst sein, dass Anlagen in dem Teilfonds mit den folgenden spezifischen
Risiken verbunden sind: Marktrisiko, Aktienrisiko, Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Kreditrisiko,
Nachhaltigkeitsrisiko und Risiko nachhaltiger Anlagen. Fir eine Ubersicht und Beschreibung der
Risiken beachten Sie bitte den Abschnitt ,Risikoinformationen” des Verkaufsprospekts und
insbesondere das im Abschnitt ,Risiko von Investitionen in andere Organismen flr gemeinsame

10


https://www.ing-isim.lu/policies

Anlagen” beschriebene Risiko sowie die Abschnitte ,Nachhaltigkeitsrisiko* und ,Risiko nachhaltiger
Anlagen* zu den woraussichtlichen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen der
Anlagen im Teilfonds. Diese Risiken sind nicht als erschdpfend zu betrachten, und potenzielle
Anleger sollten den Verkaufsprospekt und diesen Anhang sorgfaltig prifen und sich vor dem Kauf von
Anteilen mit ihren professionellen Beratern beraten.

ANLEGERPROFIL

Dieser Teilfonds ist fur Anleger bestimmt, die anlegen méchten und einen Kapitalzuwachs Uber die
empfohlene Haltedauer von drei bis funf Jahren (,mittelfristig”) anstreben und fiir die das
Risikoniveau von Anlagen in Aktien angemessen ist, die gleichzeitig aber auch ein gewisses
Engagement in Anleihen akzeptieren.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die maximale TER fir jede Klasse ist in der Tabelle im obigen Abschnitt ,Klassen” angegeben.
Weitere Informationen zur TER sowie zu Gebihren und Aufwendungen finden Sie im Abschnitt
,Gebuhren und Aufwendungen” des Prospekts.

AUSSCHUTTUNGEN

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden in Bezug auf die ausschittenden Anteile zu erklaren,
wobei es sich um diejenigen Anteilsklassen handelt, bei denen der Begriff ,,(Ausschitten)” im Namen
der Anteilsklasse enthalten ist und wie in der Tabelle auf Seite 3 dieses Dokuments angegeben.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, jahrlich, zum Ende Juli eines jeden Jahres oder zu einem anderen
won ihm festgelegten und den Anteilsinhabern im Voraus bekannt gegebenen Zeitpunkt, Dividenden
aus dem Nettoertrag und den Nettogewinnen und/oder dem Kapital zu erklaren.

Fir weitere Informationen zur Ausschittungspolitik konsultieren Sie bitte den Abschnitt
JAusschittungen® im Verkaufsprospekt.
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ING WORLD ICAV

ING WORLD FUND 80/20

1 Marz 2021

(Ein Teilfonds von ING WORLD ICAV, einer irischen kollektiven
Vermogensverwaltungsgesellschaft (Irish Collective Asset-Management Vehicle, ICAV), die als
Umbrella+Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds mit der Registernummer
C430456 gegrindet wurde und von der Central Bank of Ireland gemaf den OGAW-Vorschriften
zugelassen wurde)

Dieser Prospektanhang (der , Anhang“) ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Teil des
Prospekts vom [¢] Februar 2021 (der ,Verkaufsprospekt*) in Bezug auf die ING WORLD ICAV
(der ,Fonds"). Dieser Anhang sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen mit
diesem gelesen werden und enthélt Informationen in Bezug auf den ING WORLD FUND 80/20
(der , Teilfonds"), der ein separater Teilfonds des Fondsiist.

Potenzielle Anleger sollten diesen Anhang und den Verkaufsprospekt sorgfaltig und
vollstandig durchlesen und die im Verkaufsprospekt und in diesem Anhang dargelegten
Risikofaktoren berilicksichtigen, bevor sie in diesen Teilfonds investieren. Falls Sie Fragen
zum Inhalt des vorliegenden Anhangs haben, sollten Sie den Rat ihres Bdrsenmaklers,
Bankspezialisten, Rechtsanwalts, Buchhalters und/oder Finanzberaters einholen.

Die im Abschnitt ,Management" des Prospekts aufgefihrten Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Anhang enthaltenen Informationen. Die in diesem Anhang
enthaltenen  Informationen  stimmen  nach  bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um zu gewéhrleisten,
dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen iberein und lassen nichts aus, was voraussichtlich Einfluss
auf die Bedeutung dieser Informationen haben konnte. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
Ubernehmen die entsprechende Verantwortlichkeit.



Sofern nicht anders in diesem Anhang angegeben und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Basiswahrung

EUR

Fondsmanager BlackRock  Investment Management  (UK)
Limited.
Gebihren Die maximale TER fir jede Klasse ist in der

Tabelle im Abschnitt ,Klassen" unten angegeben.

Eine Gesamtzeichnungsgebihr von bis zu 5%
des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile
kann vom Fonds und/oder der Vertriebsstelle
und/oder den ernannten Untenertriebsstellen
erhoben werden.

Die Griindungskosten des Fonds, des Teilfonds
und der anderen urspringlichen Teilfonds
werden wvom Teilfonds und den anderen
urspringlichen  Teilfonds getragen. Weitere
Informationen hierzu sind im Abschnitt ,,Geblhren
und Kosten" des Prospekts und weiter unten
aufgefuhrt.

Mindestzeichnungsbetrag
Mindestbetrag flir Folgezeichnungen
Mindestanlagebestand
Mindestriicknahmebetrag

Null, mit Ausnahme der Anteilsklasse PB, fir die
ein Erstzeichnungsbetrag von mindestens
250.000 EUR gilt.




Anteilsklassen

Die Anteile des Teilfonds kdnnen in verschiedene Anteilsklassen mit unterschiedlichen Dividendenrichtlinien aufgeteilt sein. Sie kdnnen daher
unterschiedliche Gebihren und Aufwendungen haben.

Einige der Anteilsklassen unterliegen den in Anhang IV des Prospekts aufgefiihrten Anforderungen an die Berechtigung der Anleger.

Die folgenden Anteilsklassen kdnnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgelegt werden.

Name der Wahrungder | Wahrungsgesicherte | Dividendenausschuttungspolitik [ Maximale | Erstemissionsfrist* Erstemissionspreis
Anteilsklasse | Anteilsklasse Anteilsklasse TER
%
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.90 Uhr (irische_r
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.00 Uhr (irischer
(Ausschiittend) EUR N Dis 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) AUD Y —NIW-Absicherung | Acc 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU ' ' um 9.90 Uhr (irischgr
(Ausschittend) AUD Y —NIW-Absicherung | Dis 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
B Vom 16. Oktober 2020
. EUR N Acc 2,0% um 9.00 Uhr (irischer| 100 EUR
(Thesaurierend)

Zeit) bis zum 15. April




2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

C
(Thesaurierend)

CzK

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

1.000 CzZK

D
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

D
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 15.30 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

F
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

I
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020

100 EUR




(Ausschittend)

um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

L
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

L
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

PB
(Thesaurierend)

EUR

Acc

1,65%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

P
(Thesaurierend)

PLN

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 PLN

R
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr

(irischer Zeit)

100 EUR

R
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr

100 EUR




(irischer Zeit)

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer

g'zesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 10 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

* Weitere Einzelheiten in Bezug auf die Erstemissionsfrist finden Sie im Abschnitt ,,Informationen zum Kauf und Verkauf — Anteile von Teilfonds —
Zeichnungen — Zeichnungspreis” des Verkaufsprospekts.




ANLAGEZIELE UND -POLITIK

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, ein Engagement in weltweiten Anlagen aufzubauen, indem er mit einem
langfristigen Anlagehorizont und einer breiten Diversifizierung nach Regionen und Sektoren in
verschiedene Anlageklassen wie Aktien und Anleihen auf den Finanzmaérkten investiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel durch ein indirektes Engagement in Anleihen und Aktien zu
erreichen, das ausschlieRlich durch Anlagen in bérsengehandelten Fonds (,ETFs") und Indexfonds
(,Indexfonds"), die die verschiedenen Markte nachbilden, aufgebaut wird.

Der Teilfonds kann direkt in Barmittel und andere liquide Mittel investieren (wie unten im Abschnitt
.Barmittel und Barmittelaquivalente" angegeben).

Der Teilfonds kann (ber Anlagen in borsengehandelten Rohstoffen (,ETCs“) ein Engagement in
Rohstoffen eingehen. Weitere Einzelheiten Uber das Engagement des Teilfonds in ETCs sind im
Abschnitt , ETCs" weiter unten aufgefuhrt.

Die Referenzvermogensallokation des Teilfonds durch Investitionen in ETFs und Indexfonds sieht
eine Anlage von 80% in Aktien und 20% in festverzinslichen Wertpapieren vor.

Die tatséchliche Allokation zwischen den Anlageklassen kann allerdings je nach Erwartungen an die
Markttrends von der obigen Referenzvermogensallokation abweichen. Diese Abweichung wird jedoch
insoweit begrenzt sein, dass das indirekte Engagement (durch Anlagen in ETFs, Indexfonds und
ETCs) in (a) Aktien 90% des Nettovermtgens des Teilfonds, in (b) Anleihen 30% des
Nettovermdogens des Teilfonds und in (c) Rohstoffen 5% des Nettovermogens des Teilfonds nicht
Ubersteigen wird.

Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf geografische Regionen, Branchen oder Sektoren. Das
Wahrungsengagement des Teilfonds wird flexibel werwaltet, sodass der Teilfonds eine
Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene vornehmen oder von ihr absehen kann.

Investitionen in ETFsund Indexfonds

Die ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, vermitteln ein Engagement in einer
breiten Palette von Anlageklassen, die sich wie folgt aufschlisseln lassen:

(i)  Aktien: Der Teilfonds kann durch Investitionen in ETFs und Indexfonds, die sich auf die Anlage
in Aktien und auf solchen Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren, ein
Engagement in Aktien aufbauen.

(i)  Festverzinsliche Wertpapiere: Der Teilfonds kann ein Engagement in ETFs und Indexfonds
eingehen, die sich auf die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren (wie Anleihen und andere
Schuldtitel, die von Staats- und/oder Unternehmensemittenten ausgegeben werden kdnnen,
wie z.B. Wandelanleihen und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere) und auf solchen
Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren. Die von diesen Organismen flr
gemeinsame Anlagen gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere kénnen mit oder ohne Rating
und fest oder variabel verzinslich sein, und es gibt keine Beschrankung hinsichtlich des
Mindestkreditratings dieser Wertpapiere.

Bei den ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, handelt es sich in der Regel um
OGAW. Der Teilfonds kann jedoch bis zu 30% seines Nettovermdgens in ETFs und Indexfonds
investieren, die zuldssige alternative Investmentfonds (,AlIFs") sind. Derartige zuldssige AlFs sind im
Abschnitt ,Anlageziele und -politik — Allgemeine Anlagetechniken” des Verkaufsprospekts aufgefiihrt.
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Der Teilfonds hildet einen Dachfonds (d. h. einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, dessen
Hauptzweck die Anlage in Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen ist). Angesichts des
Charakters des Teilfonds als Dachfonds sollten Anleger die entsprechenden Risikoabschnitte im
Verkaufsprospekt beachten. Nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in einen
einzelnen regulierten Organismus fir gemeinsame Anlagen investiert oder einem solchen
zugewiesen werden, aber der Teilfonds kann insgesamt wollstéandig in Organismen flir gemeinsame
Anlagen investiert sein. Anleger sollten die im Prospekt unter dem Titel ,Risiken in Bezug auf
Dachfonds* beschriebenen Risiken beachten.

ETFs und Indexfonds bilden einen Index oder eine Sammlung von Vermdgenswerten nach. ETFs
werden wie eine Aktie gehandelt, ihr Preis andert sich im Laufe des Tages, wenn sie gekauft und
verkauft werden, wahrend der Preis von Indexfonds erst am Ende des Tages festgelegt wird.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Der Teilfonds kann auch, unter den geeigneten Umsténden, bis zu 100% seines Nettovermégens in
Barmitteln und anderen liquiden Mitteln halten (einschlielich insbesondere Einlagen,
Geldmarktinstrumente (wie kurzfristige Commercial Paper, Bankakzepte und Einlagenzertifikate) und
Geldmarktfonds). Zu solchen Umstéanden gehoren Falle, in denen die Marktbedingungen eine
defensive Anlagestrategie oder das Halten von Barmitteln als Bankguthaben bis zur Wiederanlage
oder das Halten von Barmitteln zur Deckung wvon Ricknahmen und zur Zahlung wvon Ausgaben
erfordern konnen oder andere aulergewdhnliche Marktumstande wie ein Marktcrash oder gréRere
Krisen, die nach wernlnftiger Einschatzung des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben wirden.

ETCs

ETCs sind Schuldtitel, die in der Regel von einem Anlagewehikel ausgegeben werden, das die
Wertentwicklung eines einzelnen zugrunde liegenden Rohstoffs oder einer Gruppe von Rohstoffen,
darunter u. a. Gold, Silber, Platin, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Ol, Gas, Kupfer und Getreide,
verfolgt. ETCs sind liquide Wertpapiere und koénnen an einem anerkannten Markt auf die gleiche
Weise gehandelt werden wie eine Aktie. ETCs ermdglichen es Anlegern, sich in Rohstoffen zu
engagieren, ohne mit Futures zu handeln oder eine physische Lieferung von Vemadgenswerten zu
Ubernehmen. ETCs sind gemald den OGAW-Vorschriften der Zentralbank zuldssige Anlagen fur
OGAW und erfillen die Anforderungen an Ubertragbare Wertpapiere, insbesondere diejenigen, die
sich auf die Liquiditdt beziehen. Anlagen des Teilfonds in ETCs dirfen keine Derivate oder
Hebelwirkung beinhalten.

Anlagestrategie

Es wird nicht erwartet, dass der Teilfonds einen besonderen ageoarafischen oder branchen- bzw.
sektorspezifischen Schwerpunkt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch in Auslibung ihrer
Funktionen mit dem Fondsmanaaer vereinbaren, das Enagaagement des Teilfonds in Bezua auf das
Branchen-, Sektor- und oqeodarafische Engagement anzupassen. In dieser Hinsicht wird die
Verwaltungsgesellschaft vom Anlagestrategieberater beraten, dessen Ansichten unter Verwendung
einer Vielzah  won Informationsquellen  gebildet  werden: interne  Besprechunagen;
Finanzpresseberichte; Fonds/Marktkonferenzen; Aktualisierungssitzungen und Telefonate mit
Manaaern von Indexfonds und ETFs und anderen Vemdoaensverwaltern; Veroffentlichunaen alobaler
Wirtschaftsdaten und Berichte von Finanz- und Wirtschaftskommentatoren. Solche Anpassunaen und
Engagements konnen variieren, und da es keine festgelegten Grenzen fir das Engagement gibt,
koénnen Einzelheiten dazu in diesem Prospektanhang nicht offengelegt werden.

Der Fondsmanager wird ein Portfolio von ETFs und Indexfonds auswahlen. Ein Teil dieser ETFs und
Indexfonds, in die investiert wird (dieser Anteil ist mit der Verwaltungsgesellschaft zu vereinbaren),
wird wom Fondsmanager oder seinen ‘erbundenen Unternehmen \erwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Anpassungen des so investierten Anteils vereinbaren. Fir den Rest
des Portfolios werden ETFs und Indexfonds ausgewahlt, die von einer Reihe von zusétzlichen
Fondsmanagern verwaltet werden. Der Fondsmanager wendet bei der Auswahl solcher ETFs und



Indexfonds eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien an. Zu den quantitativen
Auswahlkriterien, die der Fondsmanager bei einer solchen Auswahl bertcksichtigt, gehoren: (i) die
Technik der Nachbildung eines Referenzindex; (ii) die bisherige Performance des zugrunde liegenden
Fonds und der Tracking Error des zugrunde liegenden Fonds im Vergleich zur entsprechenden
Benchmark; (iii) die Liquiditat; (iv) die Kosten fiir die Anlage in den zugrunde liegenden Fonds; und (v)
das vom zugrunde liegenden Fonds verwaltete Vemdgen. Zu den qualitativen Auswahlkriterien
gehoren die Stabilitdt des Unternehmens, sein Engagement fur die Entwicklung der
Indextauglichkeiten, die Beschaffung von Ressourcen und andere operative Due-Diligence-Kriterien,
zu denen die rechtliche Struktur und die Handelsprozesse zé&hlen.

Bewvor der Fondsmanager in einen ETF oder einen Indexfonds investiert, der von einem anderen
Anlageverwalter als dem Fondsmanager verwaltet wird, muss die beim Fondsmanager fur die
Research Uber den Verwalter zustéandige Funktion eine zufriedenstellende Due-Diligence-Priifung
hinsichtlich des externen Verwalters durchgefiihrt haben.

Im Hinblick auf die laufende Uberwachung der zugrunde liegenden Fonds wird der Fondsmanager die
im worstehenden Absatz genannten quantitativen und qualitativen Auswahlkriterien regelmaRig
Uberwachen und diese mindestens einmal halbjahrlich mit der Verwaltungsgesellschaft erdrtern. Die
Uberwachung wird auch eine Uberpriifung potenzieller neuer ETFs und Indexfonds umfassen, die im
Anlageuniversum zu berlcksichtigen sind, was wiederum auf der Grundlage der oben genannten
gualitativen und quantitativen Kriterien geschieht.

Fondsmanager — Interessenkonflikte

Wahrend die TER fur jede Anteilsklasse die Anlageverwaltungsgebuhr enthdlt, hangt die aus dieser
TER zu zahlende Anlageverwaltungsgebihr von den Gebihren ab, die der Fonds in Bezug auf die
ETFs und Indexfonds tragt, in die der Teilfonds investiert. Die Struktur der Anlageverwaltungsgebihr
ist so gestaltet, dass die Gebiihr des Fondsmanagers am héchsten ist, wenn extern verwaltete ETFs
und Indexfonds mit den niedrigsten Verwaltungsgebiihren ausgewahlt werden. Der Fondsmanager
wendet jedoch eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien, wie oben
beschrieben, an, und der Fondsmanager ist der Ansicht, dass sein Anlageprozess liber angemessene
Sicherheitsvorkehrungen verfigt, um sicherzustellen, dass er seinen Ermessensspielraum bei
Anlageentscheidungen, innerhalb der Parameter der Anlagepolitik und -strategie des Teilfonds,
jederzeit im besten Interesse des Teilfonds ausibt.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (ESG)

Der Teilfonds investiert in ETFs und Indexfonds und bezieht dabei ESG-Faktoren sowie ESG-Risiken
und -Chancen ein (,Nachhaltige Anlagemdglichkeiten®).

Die fur die Bericksichtigung der ESG-Aspekte verwendete Methode umfasst die beiden folgenden
Schritte:

1. Quantitative Bewertung. Der erste Prifungsschritt besteht aus der Bewertung der von den
ETFs und Indexfonds verfolgten Politik anhand einer Reihe von Nachhaltigkeitsaspekten.
Diese Bewertung flihrt zu einer Note fiir den nicht finanzbezogenen Indikator (Nfi). Nur ETFs
und Indexfonds, die zumindest eine Uberdurchschnittiche Note erhalten, sind fir die
Aufnahme in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds geeignet.

2. Qualitative Bewertung. Der zweite Prifungsschritt untersucht den Hintergrund der Manager
won ETFs und Indexfonds und die Methoden, mit denen Indexanbieter die Nachhaltigkeit der
zugrunde liegenden Positionen der jeweiligen Indizes bewerten. Der Fondsmanager fuhrt
Gespréche mit den Managern von ETFs und Indexfonds, analysiert die in den jeweiligen
Portfolios der ETFs und Indexfonds enthaltenen Anlagen und vergleicht diese Anlagen mit
dem nachhaltigen Anlageuniversum der ING Group.

Grundsétzlich missen ETFs und Indexfonds sowohl den ersten (quantitativen) als auch den zweiten
(qualitativen) Prifungsschritt bestehen, um in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds
aufgenommen zu werden. Es kann jedoch wvorkommen, dass nicht genligend nachhaltige



Anlagemoglichkeiten vorhanden sind, um ein gut diversifiziertes Portfolio aus ETFs und Indexfonds
zusammenzustellen. In diesem Fall kann sich der Teilfonds fir ,weniger® nachhaltige
Anlagemoglichkeiten entscheiden, die Uber einen begrenzten Zeitraum und in einer begrenzten
Menge gehalten werden.

Der Auswahlprozess und die von diesem Teilfonds angewandien Methoden werden im Einklang mit
dem Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen” der Richtlinien fir verantwortungswolle Anlagen durchgefiihrt,
die unter https://www.ing-isim.|w/policies erhaltlich sind.

In Anbetracht der cben genannten Faktoren kann dawon ausgegangen werden, dass der Teilfonds
unter anderem umweltbezogene oder soziale Merkmale oder ein Kombination aus beiden Merkmalen
fordert, sofern die Unternehmen, in die investiert wird, gute Praktiken der Unternehmensfiihrung
(Gowernance) verfolgen. Der Fonds hat keine nachhaltigen Anlagen als Anlageziel im Sinne der
SFDR-Verordnung.

Verwendung von Benchmarks

Der Teilfonds wird nicht in Bezug auf einen Index (,Benchmark®) verwaltet. Der Fondsmanager
verwaltet die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds nach eigenem Emessen oder aktiv,
insbesondere im Hinblick auf die geografischen, branchenspezifischen und sektorspezifischen
Engagements, nach Maligabe der won Zeit zu mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Parameter, und die Auswahl von ETFs und Indexfonds.

Einsatz von Finanzderivaten (FDI)

Der Teilfonds ist nicht befugt, in Finanzderivate zu investieren, au3er zur Wahrungsabsicherung, wie
in den Abschnitten ,Anlageziele und -politik — Wéhrungsabsicherung auf Portfolioebene” und
JAnlageziele und -politk — Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteiklassen* des
Verkaufsprospekts angegeben.

Der Einsatz von Devisenterminkontrakten fir den oben genannten Zweck kann den Teilfonds den
Risiken aussetzen, die im Abschnitt ,Risikoinformationen — Risiken im Zusammenhang mit Derivaten*
des Velkaufsprospekts angegeben sind. Anleger sollten insbesondere den Abschnitt
.Devisentermingeschafte” im Prospekt beachten.

Anlagebeschrankungen

Weitere Informationen zu den Anlagebeschrankungen des Teilfonds entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” im Verkaufsprospekt.

Kreditaufnahme und Hebelwirkung

Der Teilfonds wird nur eine begrenzte Anzahl einfacher Finanzderivate  fir
Wéhrungsabsicherungszwecke, wie oben erwdhnt, verwenden.

Es ist nicht beabsichtigt, eine Hebelwirkung zu erzielen, da der Teilfonds auer zur
Waéhrungsabsicherung keine Investitionen in Finanzderivate tatigt.

Der Teilfonds kann bis zu einer Obergrenze von 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen,
jedoch nur voriibergehend.

ANLAGERISIKEN

Anteilsinhabern sollte bewusst sein, dass Anlagen in dem Teilfonds mit den folgenden spezifischen
Risiken wverbunden sind: Marktrisiko, Aktienrisiko, Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Kreditrisiko,
Nachhaltigkeitsrisiko und Risiko nachhaltiger Anlagen. Fir eine Ubersicht und Beschreibung der
Risiken beachten Sie bitte den Abschnitt ,Risikoinformationen” des Verkaufsprospekts und
insbesondere das im Abschnitt ,Risiko von Investitionen in andere Organismen flr gemeinsame
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Anlagen” beschriebene Risiko sowie die Abschnitte ,Nachhaltigkeitsrisiko* und ,Risiko nachhaltiger
Anlagen* zu den woraussichtlichen Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen der
Anlagen im Teilfonds. Diese Risiken sind nicht als erschdpfend zu betrachten, und potenzielle
Anleger sollten den Verkaufsprospekt und diesen Anhang sorgfaltig prifen und sich vor dem Kauf von
Anteilen mit ihren professionellen Beratern beraten.

ANLEGERPROFIL

Dieser Teilfonds ist fur Anleger bestimmt, die anlegen méchten und einen Kapitalzuwachs Uber die
empfohlene Haltedauer von Uber funf Jahren (,Jangfristig”) anstreben und fiir die das Risikoniveau
won Anlagen in Aktien angemessen ist, die gleichzeitig aber auch ein gewisses Engagement in
Anleihen akzeptieren.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die maximale TER fir jede Klasse ist in der Tabelle im obigen Abschnitt ,Klassen” angegeben.
Weitere Informationen zur TER sowie zu Gebihren und Aufwendungen finden Sie im Abschnitt
,Gebuhren und Aufwendungen” des Prospekts.

AUSSCHUTTUNGEN

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden in Bezug auf die ausschittenden Anteile zu erklaren,
wobei es sich um diejenigen Anteilsklassen handelt, bei denen der Begriff ,,(Ausschitten)* im Namen
der Anteilsklasse enthalten ist und wie in der Tabelle auf Seite 3 dieses Dokuments angegeben.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, jahrlich, zum Ende Juli eines jeden Jahres oder zu einem anderen
won ihm festgelegten und den Anteilsinhabern im Voraus bekannt gegebenen Zeitpunkt, Dividenden
aus dem Nettoertrag und den Nettogewinnen und/oder dem Kapital zu erklaren.

Fir weitere Informationen zur Ausschittungspolitik konsultieren Sie bitte den Abschnitt
JAusschittungen® im Verkaufsprospekt.
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ING WORLD ICAV

ING WORLD FUND 100/0

1 Marz 2021

(Ein Teilfonds von ING WORLD ICAV, einer irischen kollektiven
Vermogensverwaltungsgesellschaft (Irish Collective Asset-Management Vehicle, ICAV), die als
Umbrella+Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds mit der Registernummer
C430456 gegrindet wurde und von der Central Bank of Ireland gemaf den OGAW-Vorschriften
zugelassen wurde)

Dieser Prospektanhang (der , Anhang“) ist fur die Zwecke der OGAW-Vorschriften Teil des
Prospekts vom [¢] Februar 2021 (der ,Verkaufsprospekt*) in Bezug auf die ING WORLD ICAV
(der ,Fonds"). Dieser Anhang sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und zusammen mit
diesem gelesen werden und enthélt Informationen in Bezug auf den ING WORLD FUND 100/0
(der , Teilfonds"), der ein separater Teilfonds des Fondsiist.

Potenzielle Anleger sollten diesen Anhang und den Verkaufsprospekt sorgfaltig und
vollstandig durchlesen und die im Verkaufsprospekt und in diesem Anhang dargelegten
Risikofaktoren berilicksichtigen, bevor sie in diesen Teilfonds investieren. Falls Sie Fragen
zum Inhalt des vorliegenden Anhangs haben, sollten Sie den Rat ihres Bdrsenmaklers,
Bankspezialisten, Rechtsanwalts, Buchhalters und/oder Finanzberaters einholen.

Die im Abschnitt ,Management" des Prospekts aufgefihrten Verwaltungsratsmitglieder tibernehmen
die Verantwortung fur die in diesem Anhang enthaltenen Informationen. Die in diesem Anhang
enthaltenen  Informationen  stimmen  nach  bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um zu gewéhrleisten,
dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen iberein und lassen nichts aus, was voraussichtlich Einfluss
auf die Bedeutung dieser Informationen haben konnte. Die Mitglieder des Verwaltungsrats
Ubernehmen die entsprechende Verantwortlichkeit.



Sofern nicht anders in diesem Anhang angegeben und sofern der Kontext nichts anderes erfordert,
haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

WICHTIGE INFORMATIONEN

Basiswahrung

EUR

Fondsmanager BlackRock  Investment Management  (UK)
Limited.
Gebihren Die maximale TER fir jede Klasse ist in der

Tabelle im Abschnitt ,Klassen" unten angegeben.

Eine Gesamtzeichnungsgebihr von bis zu 5%
des Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile
kann vom Fonds und/oder der Vertriebsstelle
und/oder den ernannten Untenertriebsstellen
erhoben werden.

Die Griindungskosten des Fonds, des Teilfonds
und der anderen urspringlichen Teilfonds
werden wvom Teilfonds und den anderen
urspringlichen  Teilfonds getragen. Weitere
Informationen hierzu sind im Abschnitt ,,Geblhren
und Kosten" des Prospekts und weiter unten
aufgefuhrt.

Mindestzeichnungsbetrag
Mindestbetrag flir Folgezeichnungen
Mindestanlagebestand
Mindestriicknahmebetrag

Null, mit Ausnahme der Anteilsklasse PB, fir die
ein Erstzeichnungsbetrag von mindestens
250.000 EUR gilt.




Anteilsklassen

Die Anteile des Teilfonds kdnnen in verschiedene Anteilsklassen mit unterschiedlichen Dividendenrichtlinien aufgeteilt sein. Sie kdnnen daher
unterschiedliche Gebihren und Aufwendungen haben.

Einige der Anteilsklassen unterliegen den in Anhang IV des Prospekts aufgefiihrten Anforderungen an die Berechtigung der Anleger.

Die folgenden Anteilsklassen kdnnen nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft aufgelegt werden.

Name der Wahrungder | Wahrungsgesicherte | Dividendenausschuttungspolitik [ Maximale | Erstemissionsfrist* Erstemissionspreis
Anteilsklasse | Anteilsklasse Anteilsklasse TER
%
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.90 Uhr (irische_r
(Thesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AT um 9.00 Uhr (irischer
(Ausschiittend) EUR N Dis 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 100 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU um 9.00 Uhr (irischer
(Thesaurierend) AUD Y —NIW-Absicherung | Acc 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
Vom 16. Oktober 2020
AU ' ' um 9.90 Uhr (irischgr
(Ausschittend) AUD Y —NIW-Absicherung | Dis 2,10% Zeit) bis zum 15. April [ 100 AUD
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)
B Vom 16. Oktober 2020
. EUR N Acc 2,0% um 9.00 Uhr (irischer| 100 EUR
(Thesaurierend)

Zeit) bis zum 15. April




2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

C
(Thesaurierend)

CzK

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

1.000 CzZK

D
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

D
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 15.30 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

F
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

I
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,00%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

IT

EUR

Dis

2,00%

Vom 16. Oktober 2020

100 EUR




(Ausschittend)

um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

L
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

L
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

PB
(Thesaurierend)

EUR

Acc

1,65%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 EUR

P
(Thesaurierend)

PLN

Y — NIW-Absicherung

Acc

2,10%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

100 PLN

R
(Thesaurierend)

EUR

Acc

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr

(irischer Zeit)

100 EUR

R
(Ausschittend)

EUR

Dis

2,0%

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) bis zum 15. April
2021 um 1530 Uhr

100 EUR




(irischer Zeit)

Vom 16. Oktober 2020
um 9.00 Uhr (irischer

g'zesaurierend) EUR N Acc 2,00% Zeit) bis zum 15. April | 10 EUR
2021 um 1530 Uhr
(irischer Zeit)

* Weitere Einzelheiten in Bezug auf die Erstemissionsfrist finden Sie im Abschnitt ,,Informationen zum Kauf und Verkauf — Anteile von Teilfonds —
Zeichnungen — Zeichnungspreis” des Verkaufsprospekts.




ANLAGEZIELE UND -POLITIK
Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, ein Engagement in weltweiten Anlagen aufzubauen, indem er mit einem
langfristigen Anlagehorizont und einer breiten Diversifizierung nach Regionen und Sektoren in Aktien
sowie potenziell in geringerem Umfang in Anleihen und Rohstoffen auf den Finanzmarkten investiert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds versucht, sein Anlageziel durch ein indirektes Engagement in Aktien (sowie potenziell in
geringerem Umfang in Anleihen) zu erreichen, das ausschlielllich durch Anlagen in
bérsengehandelten Fonds (,“ETFs") und Indexfonds (Indexfonds®), die die verschiedenen Markte
nachbilden, aufgebaut wird.

Der Teilfonds kann direkt in Barmittel und andere liquide Mittel investieren (wie unten im Abschnitt
.Barmittel und Barmittelaquivalente” angegeben).

Der Teilfonds kann Uber Anlagen in borsengehandelten Rohstoffen (,ETCs") ein Engagement in
Rohstoffen eingehen. Weitere Einzelheiten Uber das Engagement des Teilfonds in ETCs sind im
Abschnitt ,ETCs" weiter unten aufgefiihrt.

Die Referenzvermdgensallokation des Teilfonds sieht eine Anlage von 100% in Aktien vor.

Die tatséchliche Allokation zwischen den Anlageklassen kann allerdings je nach Erwartungen an die
Markttrends von der obigen Referenzvermégensallokation abweichen. Das indirekte Engagement
(durch Anlagen in ETFs, Indexfonds und ETCs) in (a) Anleihen wird 10% des Nettovermdgens des
Teilfonds und in (b) Rohstoffen 10% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uibersteigen.

Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf geografische Regionen, Branchen oder Sektoren. Das
Wahrungsengagement des Teilfonds wird flexibel werwaltet, sodass der Teilfonds eine
Wéhrungsabsicherung auf Portfolioebene vornehmen oder von ihr absehen kann.

Investitionen in ETFs und Indexfonds

Die ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, vermitteln ein Engagement in einer
breiten Palette von Anlageklassen, die sich wie folgt aufschliisseln lassen:

(i)  Aktien: Der Teilfonds kann durch Investitionen in ETFs und Indexfonds, die sich auf die Anlage
in Aktien und auf solchen Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren, ein
Engagement in Aktien aufbauen.

(i)  Festverzinsliche Wertpapiere: Der Teilfonds kann ein Engagement in ETFs und Indexfonds
eingehen, die sich auf die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren (wie Anleihen und andere
Schuldtitel, die von Staats- und/oder Unternehmensemittenten ausgegeben werden kénnen,
wie z.B. Wandelanleihen und hypothekarisch gesicherte Wertpapiere) und auf solchen
Wertpapieren aufbauenden Finanzderivaten konzentrieren. Die wvon diesen Organismen fir
gemeinsame Anlagen gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere konnen mit oder ohne Rating
und fest oder variabel verzinslich sein, und es gibt keine Beschrankung hinsichtlich des
Mindestkreditratings dieser Wertpapiere.

Bei den ETFs und Indexfonds, in die der Teilfonds investieren kann, handelt es sich in der Regel um
OGAW. Der Teilfonds kann jedoch bis zu 30% seines Nettovermégens in ETFs und Indexfonds
investieren, die zuldssige alternative Investmentfonds (,AlIFs®) sind. Derartige zuldssige AlFs sind im
Abschnitt ,Anlageziele und -politik — Allgemeine Anlagetechniken“ des Verkaufsprospekts aufgefihrt.

Der Teilfonds bildet einen Dachfonds (d. h. einen Organismus fir gemeinsame Anlagen, dessen
Hauptzweck die Anlage in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen ist). Angesichts des
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Charakters des Teilfonds als Dachfonds sollten Anleger die entsprechenden Risikoabschnitte im
Verkaufsprospekt beachten. Nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts des Teilfonds dirfen in einen
einzelnen regulierten Organismus fir gemeinsame Anlagen investiert oder einem solchen
zugewiesen werden, aber der Teilfonds kann insgesamt wollstéandig in Organismen flir gemeinsame
Anlagen investiert sein. Anleger sollten die im Prospekt unter dem Titel ,Risiken in Bezug auf
Dachfonds* beschriebenen Risiken beachten.

ETFs und Indexfonds bilden einen Index oder eine Sammlung von Vermdgenswerten nach. ETFs
werden wie eine Aktie gehandelt, ihr Preis andert sich im Laufe des Tages, wenn sie gekauft und
verkauft werden, wahrend der Preis von Indexfonds erst am Ende des Tages festgelegt wird.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Der Teilfonds kann auch, unter den geeigneten Umsténden, bis zu 100% seines Nettovermégens in
Barmitteln und anderen liquiden Mitteln halten (einschlielich insbesondere Einlagen,
Geldmarktinstrumente (wie kurzfristige Commercial Paper, Bankakzepte und Einlagenzertifikate) und
Geldmarktfonds). Zu solchen Umstéanden gehoren Falle, in denen die Marktbedingungen eine
defensive Anlagestrategie oder das Halten von Barmitteln als Bankguthaben bis zur Wiederanlage
oder das Halten von Barmitteln zur Deckung wvon Ricknahmen und zur Zahlung wvon Ausgaben
erfordern konnen oder andere aulergewdhnliche Marktumstande wie ein Marktcrash oder gréRere
Krisen, die nach wernlnftiger Einschatzung des Fondsmanagers wahrscheinlich erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Teilfonds haben wirden.

ETCs

ETCs sind Schuldtitel, die in der Regel von einem Anlagewehikel ausgegeben werden, das die
Wertentwicklung eines einzelnen zugrunde liegenden Rohstoffs oder einer Gruppe von Rohstoffen,
darunter u. a. Gold, Silber, Platin, Diamanten, Palladium, Uran, Kohle, Ol, Gas, Kupfer und Getreide,
verfolgt. ETCs sind liquide Wertpapiere und kdnnen an einem anerkannten Markt auf die gleiche
Weise gehandelt werden wie eine Aktie. ETCs ermdglichen es Anlegern, sich in Rohstoffen zu
engagieren, ohne mit Futures zu handeln oder eine physische Lieferung von Vemadgenswerten zu
Ubernehmen. ETCs sind gemald den OGAW-Vorschriften der Zentralbank zuldssige Anlagen fiir
OGAW und erfullen die Anforderungen an Ubertragbare Wertpapiere, insbesondere diejenigen, die
sich auf die Liquiditdt beziehen. Anlagen des Teilfonds in ETCs dirfen keine Derivate oder
Hebelwirkung beinhalten.

Anlagestrategie

Es wird nicht erwartet, dass der Teilfonds einen besonderen ageoarafischen oder branchen- bzw.
sektorspezifischen Schwerpunkt hat. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch in Auslibung ihrer
Funktionen mit dem Fondsmanaader vereinbaren, das Enadacement des Teilfonds in Bezua auf das
Branchen-, Sektor- und oqeodarafische Engagement anzupassen. In dieser Hinsicht wird die
Verwaltungsgesellschaft vom Anlagestrategieberater beraten, dessen Ansichten unter Verwendung
einer Vielzah  won Informationsquellen  gebildet  werden: interne  Besprechunagen;
Finanzpresseberichte; Fonds/Marktkonferenzen; Aktualisierungssitzungen und Telefonate mit
Manaaern von Indexfonds und ETFs und anderen Vemdoaensverwaltern; Veroffentlichunaen alobaler
Wirtschaftsdaten und Berichte von Finanz- und Wirtschaftskommentatoren. Solche Anpassunaen und
Engagements konnen variieren, und da es keine festgelegten Grenzen fir das Engagement gibt,
koénnen Einzelheiten dazu in diesem Prospektanhang nicht offengelegt werden.

Der Fondsmanager wird ein Portfolio von ETFs und Indexfonds auswahlen. Ein Teil dieser ETFs und
Indexfonds, in die investiert wird (dieser Anteil ist mit der Verwaltungsgesellschaft zu vereinbaren),
wird wom Fondsmanager oder seinen ‘erbundenen Unternehmen \erwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Anpassungen des so investierten Anteils vereinbaren. Fir den Rest
des Portfolios werden ETFs und Indexfonds ausgewahlt, die von einer Reihe von zusétzlichen
Fondsmanagern verwaltet werden. Der Fondsmanager wendet bei der Auswahl solcher ETFs und
Indexfonds eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien an. Zu den quantitativen
Auswahlkriterien, die der Fondsmanager bei einer solchen Auswahl berlicksichtigt, gehoéren: (i) die
Technik der Nachbildung eines Referenzindex; (ii) die bisherige Performance des zugrunde liegenden



Fonds und der Tracking Error des zugrunde liegenden Fonds im Vergleich zur entsprechenden
Benchmark; (i) die Liquiditat; (iv) die Kosten fur die Anlage in den zugrunde liegenden Fonds; und (V)
das vom zugrunde liegenden Fonds verwaltete Vemoégen. Zu den qualitativen Auswahlkriterien
gehdren die Stabilitit des Unternehmens, sein Engagement fir die Entwicklung der
Indextauglichkeiten, die Beschaffung von Ressourcen und andere operative Due-Diligence-Kriterien,
zu denen die rechtliche Struktur und die Handelsprozesse zahlen.

Bewvor der Fondsmanager in einen ETF oder einen Indexfonds investiert, der von einem anderen
Anlageverwalter als dem Fondsmanager verwaltet wird, muss die beim Fondsmanager fur die
Research Uber den Verwalter zustandige Funktion eine zufriedenstellende Due-Diligence-Priifung
hinsichtlich des externen Verwalters durchgefiihrt haben.

Im Hinblick auf die laufende Uberwachung der zugrunde liegenden Fonds wird der Fondsmanager die
im worstehenden Absatz genannten quantitativen und qualitativen Auswahlkriterien regelmallig
Uberwachen und diese mindestens einmal halbjahrlich mit der Verwaltungsgesellschaft erértern. Die
Uberwachung wird auch eine Uberpriifung potenzieller neuer ETFs und Indexfonds umfassen, die im
Anlageuniversum zu bericksichtigen sind, was wiederum auf der Grundlage der oben genannten
qualitativen und quantitativen Kriterien geschieht.

Fondsmanager — Interessenkonflikte

Waéhrend die TER fir jede Anteilsklasse die Anlageverwaltungsgebihr enthdlt, héngt die aus dieser
TER zu zahlende Anlageverwaltungsgebihr von den Geblhren ab, die der Fonds in Bezug auf die
ETFs und Indexfonds tragt, in die der Teilfonds investiert. Die Struktur der Anlageverwaltungsgebuhr
ist so gestaltet, dass die Gebiihr des Fondsmanagers am héchsten ist, wenn extern verwaltete ETFs
und Indexfonds mit den niedrigsten Verwaltungsgebihren ausgewahit werden. Der Fondsmanager
wendet jedoch eine breite Palette qualitativer und quantitativer Auswahlkriterien, wie oben
beschrieben, an, und der Fondsmanager ist der Ansicht, dass sein Anlageprozess Uber angemessene
Sicherheitsvorkehrungen werfigt, um sicherzustellen, dass er seinen Ermessensspielraum bei
Anlageentscheidungen, innerhalb der Parameter der Anlagepolitik und -strategie des Teilfonds,
jederzeit im besten Interesse des Teilfonds ausibt.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte (ESG)

Der Teilfonds investiert in ETFs und Indexfonds und bezieht dabei ESG-Faktoren sowie ESG-Risiken
und -Chancen ein (,Nachhaltige Anlagemdglichkeiten®).

Die fur die Berucksichtigung der ESG-Aspekte verwendete Methode umfasst die beiden folgenden
Schritte:

1. Quantitative Bewertung. Der erste Prifungsschritt besteht aus der Bewertung der von den
ETFs und Indexfonds werfolgten Politik anhand einer Reihe von Nachhaltigkeitsaspekten.
Diese Bewertung fuhrt zu einer Note fur den nicht finanzbezogenen Indikator (Nfi). Nur ETFs
und Indexfonds, die zumindest eine uUberdurchschnittiche Note erhalten, sind fir die
Aufnahme in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds geeignet.

2. Qualitative Bewertung. Der zweite Prufungsschritt untersucht den Hintergrund der Manager
won ETFs und Indexfonds und die Methoden, mit denen Indexanbieter die Nachhaltigkeit der
zugrunde liegenden Positionen der jeweiligen Indizes bewerten. Der Fondsmanager fuhrt
Gesprache mit den Managern von ETFs und Indexfonds, analysiert die in den jeweiligen
Portfolios der ETFs und Indexfonds enthaltenen Anlagen und vergleicht diese Anlagen mit
dem nachhaltigen Anlageuniversum der ING Group.

Grundsaétzlich missen ETFs und Indexfonds sowohl den ersten (quantitativen) als auch den zweiten
(qualitativen) Prifungsschritt bestehen, um in die nachhaltige Anlagestrategie des Teilfonds
aufgenommen zu werden. Es kann jedoch workommen, dass nicht genlgend nachhaltige
Anlagemdoglichkeiten vorhanden sind, um ein gut diversifiziertes Portfolio aus ETFs und Indexfonds
zusammenzustellen. In diesem Fall kann sich der Teilfonds fir ,weniger® nachhaltige
Anlagemdoglichkeiten entscheiden, die Uber einen begrenzten Zeitraum und in einer begrenzten



Menge gehalten werden.

Der Auswahlprozess und die von diesem Teilfonds angewandien Methoden werden im Einklang mit
dem Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen“ der Richtlinien fir verantwortungswolle Anlagen durchgefiihrt,
die unter https://www.ing-isim.|w/policies erhaltlich sind.

In Anbetracht der cben genannten Faktoren kann dawon ausgegangen werden, dass der Teilfonds
unter anderem umweltbezogene oder soziale Merkmale oder ein Kombination aus beiden Merkmalen
fordert, sofern die Unternehmen, in die investiert wird, gute Praktiken der Unternehmensfiihrung
(Gowernance) verfolgen. Der Fonds hat keine nachhaltigen Anlagen als Anlageziel im Sinne der
SFDR-Verordnung.

Verwendung von Benchmarks

Der Teilfonds wird nicht in Bezug auf einen Index (,Benchmark®) verwaltet. Der Fondsmanager
verwaltet die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds nach eigenem Emessen oder aktiv,
insbesondere im Hinblick auf die geografischen, branchenspezifischen und sektorspezifischen
Engagements, nach Maligabe der won Zeit zu mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Parameter, und die Auswahl von ETFs und Indexfonds.

Einsatz von Finanzderivaten (FDI)

Der Teilfonds ist nicht befugt, in Finanzderivate zu investieren, au3er zur Wahrungsabsicherung, wie
in den Abschnitten ,Anlageziele und -politik — Wéhrungsabsicherung auf Portfolioebene” und
JAnlageziele und -politk — Wahrungsabsicherung auf der Ebene der Anteiklassen* des
Verkaufsprospekts angegeben.

Der Einsatz von Devisenterminkontrakten fir den oben genannten Zweck kann den Teilfonds den
Risiken aussetzen, die im Abschnitt ,Risikoinformationen — Risiken im Zusammenhang mit Derivaten*
des Verkaufsprospekts angegeben sind. Anleger sollten insbesondere den Abschnitt
.Devisentermingeschafte” im Prospekt beachten.

Anlagebeschrankungen

Weitere Informationen zu den Anlagebeschrankungen des Teilfonds entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Anlagebeschrankungen” im Verkaufsprospekt.

Kreditaufnahme und Hebelwirkung

Der Teilfonds wird nur eine begrenzte Anzahl einfacher Finanzderivate  fir
Waéhrungsabsicherungszwecke, wie oben erwdhnt, verwenden.

Es ist nicht beabsichtigt, eine Hebelwirkung zu erzielen, da der Teilfonds auer zur
Waéhrungsabsicherung keine Investitionen in Finanzderivate tatigt.

Der Teilfonds kann bis zu einer Obergrenze von 10% seines Nettoinventarwertes Kredite aufnehmen,
jedoch nur voriibergehend.

ANLAGERISIKEN

Anteilsinhabern sollte bewusst sein, dass Anlagen in dem Teilfonds mit den folgenden spezifischen
Risiken verbunden sind: Marktrisiko, Aktienrisiko, Wahrungsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko und Risiko
nachhaltiger Anlagen. Fiir eine Ubersicht und Beschreibung der Risiken beachten Sie bitte den
Abschnitt ,Risikoinformationen“ des Verkaufsprospekts und insbesondere das im Abschnitt ,Risiko
von Investitionen in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen” beschriebene Risiko sowie die
Abschnitte ,Nachhaltigkeitsrisiko* und ,Risiko nachhaltiger Anlagen” zu den woraussichtlichen
Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen der Anlagen im Teilfonds. Diese Risiken
sind nicht als erschdpfend zu betrachten, und potenzielle Anleger sollten den Verkaufsprospekt und
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diesen Anhang sorgféltig prifen und sich vor dem Kauf wvon Anteilen mit ihren professionellen
Beratern beraten.

ANLEGERPROFIL

Dieser Teilfonds ist fir Anleger bestimmt, die anlegen mochten und einen Kapitalzuwachs Uber die
empfohlene Haltedauer von Uber funf Jahren (,langfristig”) anstreben und fir die das Risikoniveau
won Anlagen in Aktien angemessen ist.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Die maximale TER fir jede Klasse ist in der Tabelle im obigen Abschnitt ,Klassen® angegeben.
Weitere Informationen zur TER sowie zu Gebihren und Aufwendungen finden Sie im Abschnitt
,Geblhren und Aufwendungen” des Prospekts.

AUSSCHUTTUNGEN

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden in Bezug auf die ausschittenden Anteile zu erklaren,
wobei es sich um diejenigen Anteilsklassen handelt, bei denen der Begriff ,,(Ausschitten)” im Namen
der Anteilsklasse enthalten ist und wie in der Tabelle auf Seite 3 dieses Dokuments angegeben.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, jahrlich, zum Ende Juli eines jeden Jahres oder zu einem anderen
won ihm festgelegten und den Anteilsinhabern im Voraus bekannt gegebenen Zeitpunkt, Dividenden
aus dem Nettoertrag und den Nettogewinnen und/oder dem Kapital zu erklaren.

Fur weitere Informationen zur Ausschittungspolitik konsultieren Sie bitte den Abschnitt
JAusschittungen® im Verkaufsprospekt.

11



ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN
DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Dieser Landernachtrag vom 7. April 2021 ist Bestandteil des aktuellsten Prospekts
der Gesellschaft vom 1. Mérz 2021, in der jeweils geltenden Fassung, und sollte im
Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

Die Funktion der inlandischen Informationsstelle tibernimmt:

CACEIS Bank Deutschland GmbH
Lilienthalallee 34-36
D-80939 Munich

Folgende Dokumente sind bei der deutschen Informationsstelle kostenlos und in
elektronischer Form oder in Papierform wahrend der normalen Geschéftszeiten erhaltlich:

e der Verkaufsprospekt;

e die Dokumente mit den wesentlichen Anlegerinformationen (Kill);
e die Satzung der Gesellschaft;

e die Jahres- und Halbjahresberichte.

Folgende Informationen liegen zur Einsicht bereit oder sind kostenlos bei der deutschen
Informationsstelle erhaltlich:

e die Ausgabe-, Ricknahme- und Konversionspreise;
e weitere Informationen und Dokumente, die im Herkunftsland verdffentlicht werden
mussen (z.B. Mitteilungen, maR3gebliche Vertrage und Gesetzgebungen).

Anleger in der Bundesrepublik Deutschland kénnen Ricknahme- und Umwandlungsantrage
an jedem Werktag bei der Depotbank/der Transfer-, Register- und Zahlstelle der Gesellschaft
einreichen:

CACEIS Bank, Ireland Branch

One Custom House Plaza
International Financial Services Centre
Dublin 1

Ireland

Veroffentlichung von Informationen

Die Ausgabe und Ricknahmepreise werden taglich auf der folgenden Webseite veroffentlicht:
www.fundsquare.net.

Etwaige Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland werden auf der
Webseite der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht: www.ing-isim.lu.
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